sOls

lnvestimentos

POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

Vers3o 10 — dezembro / 2023

Diretor Responsavel: Ricardo L Valenciano

Vers3o 10 | Aprovacdo: 21/12/2023 Publicagdo: 22/12/2023 Publico




Ficha Técnica

Titulo Politica de Gerenciamento de Risco e Liquidez
Area Responsavel Risco e Compliance
Descrigdo da Politica A presente Politica estabelece os processos de identificagdo, andlise,

mensuragdo e acompanhamento utilizados pela SOLIS Investimentos LTDA
(“GESTORA”) no Gerenciamento do Risco de Liquidez dos fundos de
investimento sob sua gestdo.

Aplicacdo Todos os procedimentos deverdo ser realizados pela Solis Investimentos
Ltda.

Tipo Politica Institucional

Data de aprovagdo 21/12/2023

Aprovado por Comité de Risco e Compliance

Data de Publicagao 22/12/2023

Classificacdo Publica



SUMARIO

R 1 4 o To [N ToF 1 o PRSP 4
2 ESEIULUACE0 0aS ArE@S ...ocviuieiiieceieiceceeeeeeeeeeet ettt ettt ettt ettt ettt s st etes e s seana 4
2.1 Organograma do Comité de Risco € ComplianCe.......ccceeuvveeeiciiiieeccieee e 6
2.2 FOrUM d@ DECISE0....eiueeeuieeiieeiiesiee ettt ettt st ettt et st st st e b e nneesnees 6

3 Definigao do RiSCO d& LIQUIAEZ......uuveiieeiiieiiiiiie ettt e e e s e e s e e e snnaeee s 7
I |V =Y oo [o] [o Y= - T PP 7
5  Meétricas de gestdo de liquidez sob a 6tica do ativo ........ceeecvieeeiiiieee e, 8
5.1 LCT=T = Tor- ToXo <IN 1o [V] o [=v 2SR 8
5.1.1 Metodologia de FIUXO de CaiXa .......eeeeeciiieeeciiieeccieee et e e e e e aaee e 8
5.1.2 Metodologia de Mercado SECUNAriO......ccccciiiiiiiiiieeeiiee e 9
51.3 ALIVOS €M GAraNTia.cccceeeeeieiiiee e e s e e 9
514 ALIVOS NO EXEEIION ..ciiiiiiiiiiiiic e 10
5.15 DEM@IS LIVOS ..eeiiiiiiiiieeie e s 10

6  Métricas de gestdo de liquidez sob a dtica do PassiVo ........ccovcviieeeeeciecccciiiieeee e, 10
6.1 Necessidade de LIQUIAEZ (INLTL) ........ceccueieeieeeiie ettt esate e vae e 10
6.1.1 Expectativa de Resgates em SituagGes Ordinarias (ERM).........ccceevcveeecveennnenns 10

6.2 Despesas COrrenteS (DCM) ...........eeeeeuveeeeeciiee ettt e e e e et e e e are e e s aaeee s 11

A 1 =15 (o [l X =TT T TP PORTOTS PR 11
7.1 Redugdo na Liquidez dOS ALIVOS ......ccccuuiieiiciiiie e cree ettt e e e e e e s saaee s 11
7.1.1 Metodologia de Mercado SeCUNArio.......ccccveeeiiiiieeeriiee e 11
7.1.2 Metodologia de FIUXO de CaiXa .....cueeeeiiiieeiiieee ettt e 11
7.13 Geracdo Acumulada de Liquidez em Estresse (GALE) ............ccccoccvveeecciveeeennen. 11

7.2 Expectativa de Resgates em Situacdes de Estresse (ERE)........cccceeeccveeeeccvveeeeccnnennn. 11

8 Indicadores para Gestdo de LIQUIdEZ ........cccocuieieiiiiei ittt 12
8.1 INAICAAOIES .ttt et st ettt sb e s e ne e 12
8.1.1 NI d@ LIGUIAEZ (IL) «..vvveeeeeeeeeeeeeee ettt 12
8.1.2 indice de Liquidez em eStresse (ILe) ..........ccoweueeueeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesee s 13
8.1.1  Indice de Maior COLISTA .....cevueueverreereieeeeseecie et s e 13
8.1.2 indice de 5 Maiores COtISTAS ........c.evevrrerireruerieeserseesessae st sesae s e sess s 13
8.1.3 indice de Liquidez MINIMO ......cucuieieieieieicceeeees sttt 14

8.2 HArd @ SOt LIMITS c..eeeeiieeeeeeeee ettt et ettt ee e 14
8.3 VErtiCeS CONSIABIATOS .. .eouviiiieiiirite ettt ettt sttt e sbe e bt e saeesaee e 14
8.4  OULrOS INAICAUOIES ..ottt sttt b e saee s 15

9 Acompanhamento € CONLIOIES ........ueieieiiiee e e e e e e e 15



10
11

9.1
9.2

REIGTOIIOS 8 RISCO c.evviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee ettt eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseseseseenes

Férum de Decisao

Guarda, Revisdo € AtUAlIZACA0 ....ceeiiie it ar s

DuUvidas.......cccceevveeeeen



1 INTRODUCAO

A presente Politica estabelece os processos de identificacdo, andlise, mensuracao,
acompanhamento e ajustes, quando aplicavel, utilizados pela Solis Investimentos LTDA
(“GESTORA”) no Gerenciamento do Risco de Liquidez dos fundos de investimento sob sua
gestao.

Nesse documento, sdo abordados os procedimentos utilizados para o gerenciamento do risco
de liquidez para cada tipo e classe de fundo de investimento, de modo que a gestora possa
cumprir seu objetivo primordial de mitigar riscos inerentes a iliquidez dos portfélios de
investimento.

O presente manual foi dividido da seguinte maneira; (1) Introdugdo, (2) Estruturagdo das Areas;
(3) Definicdo de Risco de Liquidez; (4) Metodologia; (5) Métricas de Gestdo de Liquidez Sob a
Otica do Ativo; (6) Métricas de Gest3o de Liquidez Sob a Otica do Passivo; (7) indice de Liquidez;
(8) Teste de Estresse; (9) Acompanhamento e Controles (10) Guarda, Revisdo e Atualizacdo; e
(11) Duvidas.

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os colaboradores
dedicados as atividades de registro, andlise, gestao, risco e compliance, os que devem assegurar
o prefeito entendimento do contelddo desta Politica, mediante a assinatura de Termo de
Adesdo, que consta no CAdigo de Etica e Conduta da Solis Investimento, o mesmo deverd ser
coletado até o ultimo dia do més subsequente a contratacdo de novo colaborado sendo
arquivado na sede da Gestora em meio fisico ou digital.

O mesmo termo, sera utilizado para a questdo de confidencialidade de terceiros eventualmente
contratados para apoiar nos processos descritos nesta Politica que, porventura, tiverem acesso
a informacgGes confidenciais a respeito da SOLIS, seus colaboradores, carteiras sob gestdo e
clientes, salvo se este compromisso ja tiver sido firmando entre as partes mediante a assinatura
do correspondente Contrato de Prestacao de Servigos.

2 ESTRUTURACAO DAS AREAS

A estrutura de gerenciamento de risco é totalmente independente de gestdo de recursos de
terceiros, sendo composta pelas areas de Risco, Compliance e Juridico, conforme atribui¢cdes
abaixo definidas:

Diretoria de Risco e Compliance: A diretoria de Risco e Compliance é responsavel pela execugao,
qualidade do processo e monitoramento de risco de liquidez das carteiras sob gestdo,
assegurando que sejam tomadas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a
exposicado aos limites de risco.

Neste sentido, compete ao Diretor de Risco e Compliance, sem prejuizo de outras rotinas
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descritas nesta Politica, a analise dos relatérios internos de risco, verificacdo da observancia da
metodologia e demais procedimentos ora definidos. Ademais, é de sua responsabilidade a
orientacdo no que se refere ao arquivamento de relatérios e demais documentos que
fundamentam as atividades e decisdes no ambito da gestdo de riscos, por um periodo minimo
de 5 (cinco) anos.

Além disso, compete a area de Risco: (i) a elaboragdo dos relatérios, indicando nestes as suas
conclusdes e pontos de atencdo, os quais devem ser enviados ao Diretor de Risco e Compliance
para validacdo e para a Equipe de Gestdo e Equipe de Operacgdes; (ii) manutengdo da atualizacdo
das planilhas utilizadas na gestao de riscos das carteiras sob gestdo; (iii) Verificacdo da aderéncia
aos parametros utilizados e da eficdcia das métricas utilizadas, anualmente, bem como sempre
qgue necessaria a adequacdo dos controles estabelecidos ou, ainda, quando a SOLIS detiver
outras carteiras sob gestao.

Tais Verificagdes devem levar em consideracdo os seguintes aspectos: (i) mudancas regulatodrias;
(i) controles utilizados para gerenciamento da liquidez; e (iii) caso de fechamento de mercado
e/ou em caso excepcionais de iliquidez dos ativos.

As areas de Risco e Compliance possuem total independéncia para o desempenho das suas
funcbes e tomada de decisdo na sua esfera de atuacao, sem qualquer subordinacdo as demais
areas da SOLIS.

Sem prejuizo da sua independéncia, a Area de Risco e Compliance interage diretamente com a
Area de Operagdes, Juridico e com as Areas de Analise de Crédito e Gestdo no gerenciamento
da liquidez dos fundos de investimento sob gestao.

Na Area de Operacdes, a SOLIS possui um analista para o gerenciamento do passivo e um
analista para o gerenciamento do ativo.

A Area do Juridico analisa a validade dos documentos a apresentados e a necessidade de
apresentacdo de documentos adicionais para legitimar a operagdo. E responsavel pela analise
das garantias apresentadas para o caso de ndo pagamento do crédito pelos devedores.

As Areas de Andlise participam do processo apresentando informagdes em relagdo as
componentes de liquidez de cada ativo e toda a estrutura envolvida na emissdo do ativo desde
o tipo de ativo até histérico de pagamento.

A Area de Gest3o, constrdi os portfélios atentos a estes componentes e gerindo o dia a dia dos
fundos, com o objetivo de manter mitigados os riscos de iliquidez dos portfdlios.

O Diretor de Risco e Compliance se reporta diretamente ao Comité de Risco e Compliance, em
especial para relato dos resultados das atividades e demais assuntos relacionados a gestdo de
riscos. Tais reportes ocorrem através das reunides mensais do Comité, que poderao ocorrer na
forma presencial ou virtual, sendo que, todas as reunides do comité serdo registradas em atas.



Sempre que necessdrio o Comité de Risco e Compliance podera se reunir de forma
extraordinaria por convocacao de um de seus integrantes.

O Diretor responsavel pela atividade de Risco, cumula a atividade de Compliance, as quais nao
limitam a sua independéncia na SOLIS. Pelo contrdrio, tais fungdes permitem uma visdao mais

ampla dos riscos aos quais a SOLIS e fundos sob gestdo se encontram expostos, possibilitando a
sua mitigacdo de forma mais eficiente.

2.1 ORGANOGRAMA DO COMITE DE Risco E COMPLIANCE

Comité de Risco e Compliance da Solis Investimentos:

Comité de Risco e
Compliance

Gestdo de Fundos Operagbes Andlise de Crédito Risco e Compliance

2.2 FORUM DE DECISAO

O férum de debate e decisdo de assuntos relacionado ao GRL é o Comité de Risco e Compliance.
Portanto, compete a esse Comité o acompanhamento e mitiga¢do de possiveis riscos aos quais
as carteiras eventualmente se exponham, reunindo-se mensalmente com esse objetivo.

O Comité é composto pelos Diretores de Gestdo, Risco e Compliance e os colaboradores das
areas de Operacg0es, Crédito e Juridico, sendo que o quérum minimo de instalagdo sao de trés
integrantes.

Reunido extraordinaria, pode ser convocada por qualquer integrante do Comité de Risco e
Compliance, nos casos de eventos de desenquadramento ou a qualquer momento em que se
verifique a necessidade de debate sobre os riscos dos portfélios.

As atas das reunides e documentos utilizados pelo Comité para deliberagao sdo arquivadas, em
meio fisico ou digital, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Caso ocorra algum evento extraordindrio que venham a impactar os fundos como: fechamento
dos mercados; e/ou casos excepcionais de iliquidez dos Ativos, o Comité de Risco e Compliance,
conforme descrito anteriormente, convocara uma reunido extraordinaria envolvendo as areas
de Gestdo, Crédito e Juridico para discutir quais as providéncias que serdo tomadas para
adequar a liquidez dos fundos geridos.



3 DEFINICAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez em Fundos de Investimentos caracteriza-se pela eventual incapacidade do
fundo em arcar com seus compromissos, sejam eles pagamentos de resgates, amortiza¢des e/ou
obrigacdes do fundo. Por meio de um controle do fluxo de caixa e da andlise dos ativos que
compdem o portifdlio dos fundos de investimentos, bem como de seu passivo, o gestor deve
assegurar a capacidade do fundo em arcar com suas obrigacdes, evitando possiveis perdas
financeiras provenientes da necessidade de alienacao dos ativos por precos inferiores aqueles
determinados pelo mercado e/ou descumprimentos de regras estipuladas por seus
regulamentos.

Estas determinaces ndo se aplicam a fundos de investimento fechados regidos pela ICVM
555/14.

4 METODOLOGIA

O processo de analise e gerenciamento de liquidez é segmentado em duas 6ticas, a do ativo e a
do passivo.

No que diz respeito a otica do ativo, esta é subdividida em duas fases: (i) andlise dos ativos
anterior a sua compra e gerenciamento dos portfdlios.

A primeira consiste na andlise de cada ativo pela equipe de pesquisa. Nesse primeiro momento,
o foco estd direcionado a descricao do comportamento do fluxo de caixa do ativo e no seu
comportamento em termos de negociacdo no mercado secundario.

Nesta fase do processo, a Gestora utiliza as seguintes bases de dados e ferramentas de consulta:

BMF Bovespa: informagdes sobre os ativos negociados naquele ambiente.

BACEN: negociagdo de titulos federais no mercado secundario

ANBIMA: cotagdo de titulos publicos e ativos de renda fixa privada.

CVM: regulamento de fundos abertos e fechados, suplemento de cotas, escrituras de emissoes.
Sites de companhias abertas: free float.

Sistema Quantum: caracteristicas das séries de FIDCs e mercado secundario.

Corretoras: Calls didrios

Além das bases de consulta acima mencionadas sdo utilizados também, sistemas proprietarios
de Business Inteligence e os sistemas externos Economatica e ValorPRO.

A segunda fase do gerenciamento de Liquidez no que diz respeito ao ativo, estd relacionado ao
acompanhamento dos portifélios dos fundos de investimentos, e visa alertar e indicar possiveis
eventos de iliquidez que possam causar dificuldades para os fundos arcarem com suas
obrigacbes. O objetivo primordial desse acompanhamento é mitigar qualquer incapacidade do
pagamento de resgates e obrigagdes com contrapartes.



Em relacdo ao acompanhamento do comportamento do passivo e dos riscos decorrentes de
seus movimentos, a SOLIS realiza controles de regates nos vértices temporais definidos pelos
orgdos reguladores e avalia a capacidade dos portifdlios de gerar liquidez em cada um desses
momentos.

As métricas, controles e iniciativas de gerenciamento de risco de liquidez sao realizadas para
cada fundo de investimento e, apds definidas pelo Comité de Risco e Compliance, passam a
compor as rotinas de gestao de risco de cada veiculo.

Esse acompanhamento é de responsabilidade da drea de Risco e Compliance, que efetua a
analise semanal dos fundos de investimentos, observando o comportamento dos ativos e as
movimentagdes dos cotistas em termos de aportes e resgates.

Tanto o acompanhamento dos ativos quanto dos passivos sera detalhado nos tépicos abaixo:

5 METRICAS DE GESTAO DE LIQUIDEZ SOB A OTICA DO ATIVO

5.1 GERAGAO DE LIQUIDEZ
A geracgdo de liquidez consiste na capacidade do fundo analisado transformar seus ativos em
disponibilidade imediata em um determinado horizonte temporal.

A estimativa de gera¢do de liquidez do fundo é realizada por meio da verificagdo da Geragao
Acumulada de Liquidez (GAL), que consiste na soma dos Valores Disponiveis de Liquidez (VDL)
por classe de ativo até a data n.

A GAL é definida pela seguinte equacao:

n
GAL, = z VDL,
k=1

Onde,

GAL,, = geragdo acumulada de liquidez do portfélio até a data n;
VDL;, = volume disponivel de liquidez do ativo i na data n.

O calculo do VDL dos ativos do Fundo deve ser baseado em um dos seguintes critérios:

5.1.1 Metodologia de Fluxo de Caixa
A geracdo de liquidez serd calculada conforme o fluxo de pagamento do respectivo ativo
estimado com base no calendério de amortizacdo de juros e/ou principal e prazo de
resgate/vencimento;

O valor a ser amortizado é estimado com base em projecdo do fator de remuneracdo a ser
aplicado ao titulo conforme sua rentabilidade alvo.



Serdo considerados nesta metodologia: (I) Disponibilidades (D+0), (11) Titulos Privados de Renda
Fixa e (lll) Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

5.1.2 Metodologia de Mercado Secunddrio.
Os ativos considerados para fins de geracdo de liquidez devem ter presenga minima de 95% dos
pregdes nos ultimos 90 dias.

Para a obtencdo do valor disponivel para liquidez (VDL), parte-se da estimativa do Numero de
Dias para Zeragem (NDZ) definido como:

NDZ. — Posicao; + DL
L7 30% * MMA; l'

Onde,

NDZ; = numero de dias para zeragem do ativo i;

Posicao; = posicao em carteira do ativo i;

MMA; = média mével aritmética (simples) de 90 dias do volume didrio do mercado secundario
do ativo i;

DL; = ndmero de dias para liquidagdo do ativo i.

Desse modo, o VDL em mercado secundario é definido como:

0, sen < DL;
. n— DL;
VDL, = { Posicao; * (m), seDL; <n < NDZ;
Posicao;, sen > NDZ;

Onde,

VDL; , = valor disponivel para liquidez do ativo i na data n;
n = prazo em dias para pagamento de resgate do fundo onde o ativo i estd alocado;

Serdo considerados nesta metodologia: (1) Renda Variavel e (ll) Titulos Publicos de Renda Fixa.

5.1.3 Ativos em Garantia
Valores alocados como garantia sdo desconsiderados da andlise de geracgdo de liquidez. Apds a
liguidagdo da posicdao demandante de margem o respectivo ativo passard a ser considerado em
D+1.



5.1.4  Ativos no Exterior
Serdo consideradas as condig¢des e formas de calculo do VDL conforme o tipo de investimento
(renda variavel, renda fixa, dentre outros).

Ao aplicar seus recursos em fundos ou veiculos de investimento no exterior, deve ser assegurado
que os referidos fundos de investimentos ou veiculos de investimento no exterior respeitam o
determinado no Anexo 101 da ICVM 555/14.

5.1.5 Demais ativos
Os ativos ndo mencionados nesta politica serdo considerados iliquidos.

6 METRICAS DE GESTAO DE LIQUIDEZ SOB A OTICA DO PASSIVO

6.1 NECESSIDADE DE LiQuipez (NL,,)

A andlise de necessidade de liquidez do fundo tem por objetivo mensurar os valores das
obriga¢des do fundo. E definida pela expectativa de resgates ordinarios acrescida da projecdo
de despesas correntes, conforme a equagao:

NL, = ER,, + DC,

6.1.1 Expectativa de Resgates em Situagdes Ordindrias (ER,,)
A expectativa de resgates é utilizada para vértices superiores ao prazo de pagamento de
resgates do fundo. No caso de prazos menores sdo utilizados os resgates solicitados.

Para a estimativa da expectativa de resgates sdo utilizadas as seguintes varidveis: (i) histdrico de
captagbes liquidas negativas nos ultimos 5 anos do fundo, obtido pela substituicdo das
captagOes liquidas positivas por 0 e com resgates considerados na data de solicitagdo (portanto,
ajustados para o prazo de pagamento do fundo); (ii) histdrico nos ultimos 5 anos do patrimoénio
liqguido do fundo; e (iii) estimativa de resgates conforme Matriz de Probabilidades de Resgate
fornecida pela ANBIMA.

A expectativa de resgates é estimada por meio da equacéo:

ER, = ((1 +w)n - 1> % PL

Onde,

ER,, = expectativa de resgates ordindrios na data n;
n = numero de dias;
PL = patriménio liquido do fundo na data de analise;
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MH = média didria histérica de captagGes liquidas negativas em percentual do patrimonio
liguido do dia anterior nos dltimos 5 anos;

MA = estimativa de resgates conforme Matriz de Probabilidades de Resgate fornecida pela
ANBIMA.

6.2 DEsPESAS CORRENTES (DC,,)
Sao analisadas as despesas decorrentes dos servigos prestados ao fundo em n dias

7 TESTE DE ESTRESSE

O teste de estresse objetiva verificar a capacidade de pagamento do fundo em situacdes atipicas
de mercado que resultem em reducdo na liquidez dos ativos em conjunto com maior expectativa
de saida de caixa.

7.1 REDUCAO NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS

No que tange aos ativos é aplicada uma penalidade a sua capacidade de liquidagdo média.
Consequentemente, os prazos para liquidacdo aumentam e o valor disponivel para liquidez
diminui.

7.1.1 Metodologia de Mercado Secundario
A média mével aritmética (simples) de 90 dias do volume diario do mercado secundario utilizada
para calculo do Numero de Dias para Zeragem (NDZ) é reduzida em 20%.

7.1.2 Metodologia de Fluxo de Caixa
No caso de Fundos destinados a negociacdo em plataformas de investimento, a liquidez
esperada para Fundos FIDCs abertos serd reduzida em 10%. Nos demais casos, ndo siao
consideradas alteragdes com relagdo a expectativa de pagamento.

7.1.3 Geragdo Acumulada de Liquidez em Estresse (GALE)
Com base nos Valores Disponiveis de Liquidez (VDL) recalculados em estresse, obtém-se a
geragdo acumulada de liquidez em estresse.

7.2  EXPECTATIVA DE RESGATES EM SITUAGOES DE ESTRESSE (ER )

A expectativa de resgates em situagdes de estresse consiste em uma estimativa do montante de
recursos que o fundo de investimento necessitaria para suportar um periodo de 9 dias de
oscilagOes em suas captagdes liquidas em situagbes extremas, considerando o intervalo de dias
para o pagamento de resgates?.

Para tanto sdo utilizadas as seguintes variaveis: (i) historico de captagGes liquidas negativas nos
ultimos 5 anos do fundo, obtido pela substituicdo das captacdes liquidas positivas por 0 e com

1 A metodologia utilizada parte do estudo “Indicador de Resgate em Situacdes de Estresse”, realizado pela
Assessoria de Analise e Pesquisa — ASA em conjunto com a Superintendéncia de RelagGes com
Investidores Institucionais —SIN da CVM em 2015, adaptado pelo emprego da série histérica de captagdes
liquidas do fundo em andlise.
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resgates considerados na data de solicitagdo (portanto, ajustados para o prazo de pagamento
do fundo); e (ii) histérico nos ultimos 5 anos do patrimonio liquido do fundo.

A expectativa de resgates é estimada por meio da equacao:

(MH + MA) ?
ERg = (1+#—2,32*DPH) —1)*PL

Onde,

ERp = expectativa de resgates em estresse;

PL = patriménio liquido do fundo na data de analise;

MH = média didria da série histdrica de captacbes liquidas negativas em percentual do
patrimoénio liquido do dia anterior nos ultimos 5 anos;

MA = estimativa de resgates conforme Matriz de Probabilidades de Resgate fornecida pela
Anbima;

DPH = desvio padrdao amostral da série histérica de captacdes liquidas negativas em percentual
do patrimdnio liquido do dia anterior nos ultimos 5 anos.

8 INDICADORES PARA GESTAO DE LIQUIDEZ

Com base nas métricas de ativo e passivo definidas nas sessdes anteriores, foram construidos
indicadores com o objetivo de conceituar e mensurar os principais riscos de liquidez aos quais
os Fundos estdo submetidos.

8.1 INDICADORES

8.1.1 Indice de Liquidez (IL)
O indice de Liquidez (IL) captura a capacidade de geracdo de liquidez frente as necessidades de
liguidez do Fundo em situag¢des ordinarias e é definido pela equacao:

GAL,

IL, =
"~ NL,

Onde,

IL,= indice de liquidez para a data n;
GAL, = geragdo acumulada de liquidez para a data n;
NL,=necessidade de liquidez para a data n.
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8.1.2 Indice de Liquidez em estresse (IL,)
O indice de Liquidez em estresse (IL,) captura a capacidade de gera¢do de liquidez frente as
necessidades de liquidez do Fundo em situagGes de estresse e é definido pela equacao:

1. _ GALg
E™ ERg

Onde,

ILg=indice de liquidez em estresse;
GALg=geragdo acumulada de liquidez em estresse até o prazo de pagamento de resgates;
ERg= expectativa de resgates em estresse.

8.1.1 Indice de Maior Cotista
O risco de concentracao de cotas é definido pela possibilidade do fundo ndo ser capaz de arcar
com o resgate total do maior cotista do fundo.

O indice de Maior Cotista sera definido pela equacdo:

GAL,

MG =10

Onde,

IMC,, = indice de maior cotista na data n;
GAL, = geragdo acumulada de liquidez para a data n;
MC = posic¢ao total do maior cotista.

8.1.2 Indice de 5 Maiores Cotistas
Para aprimorar a analise de risco em Fundos que operam em plataformas de investimento, onde
ha uma distribuicdo mais ampla do passivo, o indicador convencional de 'Maior Cotista' sera
substituido por um novo indicador denominado 'indice dos 5 Maiores Cotistas'. Este indice é
calculado com base na seguinte formula:

GAL,

IMCSn = M—CS

Onde,

IMC5,, = indice dos 5 Maiores Cotistas na data especifica 'n';
GAL,, = Geragdo Acumulada de Liquidez até a data 'n’;
MC5 = soma das posi¢Ges dos cinco maiores cotistas do fundo.
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8.1.3 Indice de Liquidez Minimo
Fundos que operam em plataformas de investimento sdo obrigados a manter um minimo de
18% do seu patrimonio liquido, dos quais 5% em ativos de liquidez imediata. Para garantir o
cumprimento desta regra, utiliza-se o 'indice de Liquidez Minimo', calculado pela seguinte
férmula:

GAL,

IMin =180+ PL

Onde,

IMin = indice de Liquidez Minimo na data n;
GAL, = geragdo acumulada de liquidez para a data n;
PL = patrimonio liquido do Fundo na data de referéncia analisada.

8.2 HARD E SOFT LIMITS

Cada indicador deve ser analisado com base na manutenc¢do de um limite de alerta (Soft Limit)
e um limite para enquadramento (Hard Limit).

O Indicador estara:

1. Enquadrado: quando for superior ao Soft Limit;
2. Em Alerta: quando estiver entre o Hard e o Soft Limit;
3. Desenquadrado: quando estiver abaixo do Hard Limit

Cada indicador terd um Hard e Soft Limit padrao definido como 1,00 e 1,20. Contudo, os Fundos
podem ter limites diferentes conforme verificada a existéncia de atenuantes e agravantes
relevantes que justifiquem a sua alteracdo.

Todas as alteragdes de Hard e Soft Limits devem ser registrados em Ata do Comité de Risco e
Compliance.

8.3  VERTICES CONSIDERADOS

Os Fundos de Investimento que se enquadrem nesta politica devem verificar os indicadores de
gestdo de liquidez para cada um dos vértices representados na tabela a seguir. No caso de o
fundo possuir prazo para pagamento de resgate em datas ndo representadas na tabela, ele sera
adicionado aos vértices analisados.

Vértices indice  Hard Limit Soft Limit

1 00,00 00,00 00,00 |Enquadrado/Alerta/Desenquadrado
2 00,00 00,00 00,00 |Enquadrado/Alerta/Desenquadrado
3 00,00 00,00 00,00 |Enquadrado/Alerta/Desenquadrado
4 00,00 00,00 00,00 |Enquadrado/Alerta/Desenquadrado
5 00,00 00,00 00,00 |Enquadrado/Alerta/Desenquadrado
21 00,00 00,00 00,00 |Enquadrado/Alerta/Desenquadrado
42 00,00 00,00 00,00 |Enquadrado/Alerta/Desenquadrado
63 00,00 00,00 00,00 | Enquadrado/Alerta/Desenquadrado
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8.4 OUTROS INDICADORES

De modo complementar, podem ser elaborados indicadores adicionais caso seja verificada a
necessidade de capturar caracteristicas especificas de risco de liquidez ndo abrangidos pelos
indicadores anteriores.

A metodologia de criacdo dos indicadores e Hard/Soft Limits respectivos devem ser registrados
em Ata do Comité de Risco e Compliance.

9 ACOMPANHAMENTO E CONTROLES

A area de Risco e Compliance é responsavel por emitir alertas a drea de Gestdo acerca de
eventuais desenquadramentos de liquidez que os portfélios possam sofrer.

Os prazos e as medidas para reenquadramento dos portfélios serdo analisados no Comité de
Risco e Compliance, seguindo sempre as determinacdes dos érgdos reguladores.

O administrador fiduciario e a gestora (SOLIS), atuardo em conjunto a respeito de eventuais
eventos de iliquidez dos ativos financeiros que compdem a carteira de fundos sob gestao.

9.1 RELATORIOS DE RISCO
Serdo gerados relatérios de risco semanais pela area de Risco, os quais retratardo o
comportamento de liquidez das carteiras dos fundos durante os periodos submetidos.

Tais relatérios sdo enviados a area de Gestdo e Operagdes para o desempenho das respectivas
atribuicdes e resolucdo dailiquidez do fundo, bem como discutido no dmbito do Comité de Risco
e Compliance.

9.2 FORUM DE DECISAO

Como informado anteriormente o férum de decisdo do processo de liquidez dos fundos é o
Comité de Risco e Compliance. O diretor de Compliance serd o responsavel pelo processo de
anadlise de desenquadramento dos fundos geridos pelo Solis com base nos relatérios de Gestao
de Risco e Liquidez — GRL.

A solicitacdo de regularizacdo de desenquadramento quando houver serd encaminhada a area
de Gestdao da Solis com o pedido de regularizagdo. Os casos de desenquadramentos serdo
registrados na Ata do Comité de Risco e Compliance.

10 GUARDA, REVISAO E ATUALIZACAO

Todos os relatdrios da area de riscos da Gestora encontram-se guardados em meio logicos e
disponiveis para consulta dos 6rgdos regulador e fiscalizador pelo prazo de 5 cinco anos a contar
da sua produgao.

Esta politica serd revisada anualmente, e sua alteracdo acontecerda caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu conteudo, inclusive em fung¢do da eventual necessidade de
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revisdo das métricas identificada no teste de aderéncia realizado anualmente. Podera, ainda,
ser alterada a qualquer tempo em razao de circunstancia que demandem tal providéncia, tais
como mudancas nas caracteristicas dos fundos, variagdes histéricas dos cenarios eleitos para os
testes e condi¢des de mercado vigentes.

Sempre que alterada, serd mantido o controle de versdes, e circulada aos colaboradores para

conhecimento.

Controle de Data de Modificado por Descrigdao da mudanga
versoes aprovagao
01 2016 Jodo Piccioni Versdo Inicial
02 2016 Paulo Fleury Atualizagdo dos processos
03 2017 Paulo Fleury Atualizagdo anual
04 2018 Ricardo Valenciano Atualizagdo anual
05 2019 Ricardo Valenciano Atualizagdo anual
06 2020 Ricardo Valenciano Atualizagdo anual
07 2021 Ricardo Valenciano Atualizagdo anual
08 2022 Ricardo Valenciano Atualizagdo anual
09 2023 Ricardo Valenciano Atualizagdo Cédigo ANBIMA
10 21/12/2023 Ricardo Valenciano Atualizagdo dos processos
11 DUVIDAS

Havendo Duvidas, favor contatar a Area de Risco e Compliance.
Telefone: +55 11 3031-7370, ramal 205 ou por e-mail: compliance@solisinvestimentos.com.br

SOLIS INVESTIMENTOS LTDA
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