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REGULAMENTO DO FG NOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNP3J/MF n° 43.866.327/0001-53

CAPITULO |
DO FUNDO

Da denominacao e principais caracteristicas do Fundo
Artigo 1°. O FG NOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, disciplinado pela

Resolu¢cao CMN 2907, de 29 de novembro de 2001 (“Resolucao n® 2.907"), pela Resolugcao CVM n.°
175 (“Resolucdao CVM 175"), conforme alteradas e demais disposicdes legais e regulamentares

aplicaveis, doravante denominado “Fundo”, € um fundo de investimento em direitos creditérios
regido por este Regulamento e pelas normas em vigor que |he sdo aplicaveis.

Paragrafo unico. Os termos iniciados em letra maidscula e utilizados neste Regulamento, estejam
no singular ou no plural, terdo os significados que lhes sdao atribuidos no Anexo | a este
Regulamento.

Artigo 2°. O Fundo tem como principais caracteristicas:
I. € constituido na forma de condominio fechado;

Il. tem o prazo de duracao indeterminado;

Ill. nd0o possui taxa de ingresso e nem taxa de saida;

IV. possui uma uUnica Classe, classe este dividida em uma subclasse de Cotas Seniores e de duas
subclasses de Cotas Subordinadas, quais sejam, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior;

V. podera emitir séries de Cotas Seniores com indices referenciais diferentes e prazos
diferenciados para amortizagao, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacoes;

VI. poderd emitir mais de uma subclasse de Cotas Subordinada Mezanino com prazos e valores
para amortizagao, resgate e remuneracao distintos, sendo todas com a mesma prioridade, ou seja,
nao ha subordinagao entre as diferentes subclasses de cotas subordinadas Mezanino; e

VII. o valor minimo para aquisicdo inicial de cotas é de R$ 1.000,00 (mil reais).

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Cédigo de Administracédo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Financeiro — Crédito Pessoal “, conforme artigo
34 das Regras e Procedimentos de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros.

Paragrafo Segundo. As Cotas Séniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser objeto de
classificagcdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco.
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Paragrafo Terceiro. A classificacdo de risco das Cotas, sempre que emitida, devera ser revista em
periodicidade trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco, que informara a Administradora e
ao Gestor a respeito da nova classificagdo de risco, se aplicavel, além de divulgar, imediatamente,
em sua pagina na rede mundial de computadores e comunicar a CVM, ao gestor e ao
administrador qualquer alteracao da classificagao.

Paragrafo Quarto. Caso a classificagdao de risco das Cotas sofra alteracdo, a Administradora
devera publicar em seu website o fato relevante apontando o rebaixamento.

Paragrafo Quinto. Caso este Regulamento seja modificado, visando permitir a transferéncia ou
negociagao de Cotas no mercado secundario cuja série ou emissao tenha se dado originalmente
na forma prevista no paragrafo acima, deverao ser observadas as hipdteses de dispensa, ou nao,
de registro prévio da Oferta na CVM, nos termos da Resolucao CVM 160, conforme aplicavel.

Artigo 3°. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.
Do objetivo do fundo e publico-alvo

Artigo 4°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio
da aquisicao, nos termos da politica de investimento, composicao e diversificagao da Carteira do
Fundo descritas no presente Regulamento, de direitos creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade , estabelecidos neste Regulamento, decorrentes preponderantemente da aquisicao
de CCBs emitidas por pessoas fisicas (“Devedores”) em favor da Endossante, observado que o
pagamento dessas CCBs serd realizado prioritariamente pelos Devedores com recursos
preferencialmente decorrentes da totalidade ou de parte, conforme aplicavel, dos recursos
decorrentes dos saques anuais do fundo de garantia por tempo de servico — FGTS (“EGTS")
decorrentes da situacao de movimentacao de que trata o inciso XX do art. 20 da mencionada Lei
n° 8.036, de 1990 (saque-aniversario) (“Saque-Aniversario” e “Lei n°® 8.036" respectivamente), de
titularidade dos respectivos Devedores, na forma prevista: (i) no § 3° do art. 20-D da Lei n° 8.036;
(if) no § 4° do art. 20- D da Lei n°® 8.036, incluido pela Lei n°13.932, de 11 de dezembro de 2019; (iii)
na Resolucao n° 958 do Conselho Curador do Fundo de Garantia do Tempo de Servico, de 24 de
abril de 2020 (“Resolucdo n°958"); e (iv) nas demais legislacdes vigentes e deste Regulamento, que
serdo cedidos ou alienados fiduciariamente pelos Devedores, em beneficio da Endossante, nos
termos da legislacao aplicavel (“Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente”).

Artigo 5°. O Fundo estabelecera uma Meta de Rentabilidade para cada série de Cotas Seniores e
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino que forem emitidas, conforme suplemento especifico,
sem que isto represente uma garantia ou promessa de rentabilidade das aplicagdes.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Seniores de cada Série buscario atingir a Meta de Rentabilidade das
Cotas Seniores da respectiva Série. Atingido a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores de cada
uma das Séries, os resultados excedentes do Fundo serdo atribuidos as Cotas Subordinadas
Mezanino.
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Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas Mezanino buscarao atingir a Meta de Rentabilidade
das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva emissao. Os resultados do Fundo que excederem
a Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo serdo atribuidos as
Cotas Subordinadas Juniores, as quais nao possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.

Artigo 6°. O publico-alvo do Fundo sdo “Investidores Qualificados”, definidos como tal no artigo 12
pela Resolucdo CVM n° 30/21, editada pela Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVYM"), ndo havendo
critérios diferenciadores aplicaveis entre os Investidores Qualificados para fins de aquisicao e
subscri¢cao de Cotas do Fundo.

Artigo 7°. Na hipdtese de oferta publica de Cotas, nos termos da Resolucdo CVM 160, serdo
disponibilizados os documentos exigidos pela CVM, na pagina da rede mundial de computadores
(Internet) da Administradora e das instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, conforme rito da
Oferta, bem como seu publico-alvo.

Paragrafo unico. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante prévia aprovacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, ressalvadas as hipdteses de dispensa previstas na Resolucdo CVM 175 e neste
Regulamento.

CAPITULO II
DA ADMINISTRAQAO
Da Instituicao Administradora

Artigo 8°. As atividades de administracdo serdo exercidas pela VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 22.610.500/0001-88,
autorizada a prestar servico de administracao de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de
acordo com o Ato Declaratdério CVM n.° 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016.

Paragrafo Gnico - A Administradora declara que € instituicdo financeira participante aderente ao
Foreign Account Tax Compliance Act (“EATCA") com Global Intermediary Identification Number
WOWKQW.00000.SP.076.

Dos Poderes e obrigagées da Administradora
Artigo 9°. A Administradora, observadas as limitacdes legais e deste Regulamento, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditdrios que integram a carteira.

Artigo 10°. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

I diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos cotistas;
b) o livro de atas de Assembleias Gerais;
I
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c) o livro de presenca de cotistas;

d) o prospecto do Fundo, quando houver;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
g) os relatérios do Auditor Independente.

Il. receber, em nome do Fundo, quaisquer rendimentos ou valores, diretamente ou por meio
de instituicao contratada;

1. entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como
cientifica-lo da publicacdo em website utilizado para divulgagdo de informacdes e da taxa de
administracao praticada;

V. comunicar, anualmente, o website utilizado para divulgagdes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e nas instituicbes que coloquem Cotas deste, o valor do Patriménio
Liquido do Fundo, o valor da cota e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem;

V. fornecer aos cotistas anualmente documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VL sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
previstas na regulamentacao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
Administradora e o Fundo;

VIl. encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao
de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial
de computadores;

VIlIl. Manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre a Administradora, Gestora, custodiante, entidade
registradora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a classe de cotas, de outro;

IX. obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta as
informacgdes constantes do SCR;

X. Contratar, em nome do fundo, os seguintes servigos:

a) registro dos Direitos Creditdrios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central
do Brasil, observado que a entidade registradora nao pode ser parte relacionada ao gestor ou da
consultoria especializada;
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b) custodia e custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

c) guarda da documentagao que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode se dar
por meio fisico ou eletrénico; e

d) liguidagao fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditdrios.

Das Vedacoes a Administradora e a Gestora
Artigo 12. E vedado a Administradora e a Gestora:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operag¢des
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas
em mercados de derivativos;

. utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigagdao como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo;

1. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipodtese de aquisicao de Cotas deste; e

v. ser parte relacionada, tal como definido pelas regras contdbeis que tratam deste assunto;
V. ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo Unico. As vedacdes de que tratam os incisos | a Il deste artigo abrangem os recursos
préoprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou
coobrigagao dessas.

Artigo 13. E vedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:
I prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
1L realizar operacgdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao

previstos neste Regulamento ou nas Instru¢des da CVM,;

Il aplicar recursos diretamente no exterior;

V. adquirir Cotas do préprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Resolugcao CVM 175;

VI. vender Cotas do Fundo a prestacao;
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VIl. vender Cotas do Fundo a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditdrios para este Fundo, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

VIIl. prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

X. obter ou conceder empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122,
inciso Il, alinea “a”, item 3, da Resolucao CVM 175 ou, ainda, na regra especifica aplicavel a categoria
do Fundo; e

XI. efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo.

Da Substituicio da Administradora e da Gestora

Artigo 14. A Administradora ou Gestora, mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado
em seu Website utilizado para a divulgacao de informacgdes do Fundo e por e-mail enderecado a
cada Cotista, pode renunciar a administracao ou Gestao do Fundo, conforme aplicavel, desde que
convoque ou solicite convocagao, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre
sua substituicao ou sobre a liquidacao deste, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou Gestora com liquidacéao
do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
da Administradora ou Gestora, conforme o caso, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de renuncia da Administradora ou Gestora, esta devera
permanecer na administracdo do Fundo até que a Assembleia Geral de Cotistas eleja um novo
administrador ou decida sua liquidagao. Se, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado
a partir da renuncia, a Assembleia Geral de Cotistas nao indicar um substituto, a Administradora
devera promover a liquidagcao do Fundo.

Da Taxa de Administracao e de Gestéo

Artigo 15. A Taxa de Administragcdao do Fundo corresponde a prestagcao dos servicos de
administracao, gestao, controladoria de ativos e escrituracdo das Cotas do Fundo, equivalente a
soma das componentes “I" a “VI" abaixo, sendo certo que devera ser observado o disposto no artigo
17 abaixo:

l. pelo servico de Administracao do Fundo, sera pago a Administradora a Taxa de
Administracao Especifica de 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos percentuais ao ano) sobre o
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Patriménio Liquido do Fundo, sendo assegurado a Administradora uma remuneragao minima
mensal equivalente a R$ 20.000,00 (vinte mil reais) contados da Data da Primeira Integralizacao:

18 pelos servicos de implantagcao do Fundo, sera devida a Administradora na Data da Primeira
Integralizacdo, parcela Unica de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

Il pela prestacao dos servicos de gestdo da carteira sera devido pelo Fundo a Gestora a
remuneracao equivalente a 0,30% a.a. (trinta centésimos percentuais ao ano), calculada sobre o
Patriménio Liquido do Fundo de forma diaria pro rata temporis, sendo assegurado a Gestora uma
remuneracdo minima mensal equivalente a R$ 7.000,00 (sete mil reais).

v. pela prestacao dos servigcos de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo sera
devido pelo Fundo ao Custodiante o equivalente a 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano),
incidentes sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo. A taxa de custddia sera paga diretamente pela
Administradora, debitada da Taxa de Administracdo Especifica, nao constituindo encargo
adicional para o Fundo;

V. pela prestagcao dos servigos de verificagcao de lastros amostral, pelo Custodiante que
evidencia o lastro dos Direitos Creditdérios Inadimplidos e Substituidos, serd devido pelo Fundo ao
Custodiante o montante fixo de R$4.850,00 (quatro mil oitocentos e cinguenta reais)
trimestralmente em cada data de verificacao;

VL. pela prestacdo de servigco de escrituracdo prestado pela Administradora, sera devido pelo
Fundo a taxa de escrituracao calculada conforme faixa escalonada constantes na tabela abaixo
somente a partir de 50 (cinquenta) cotistas:

De Até Valor (R$/cotista)
50 2.000 1,40
2.000 10.000 0,95
> 10.000 0,40

VII. Quando aplicavel, os valores acima serdo acrescidos de:

a) custos associados ao envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizacdes (custo
unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as cotas forem escriturais e deixarem
de ser negociadas no Fundo;

b) custo adicional mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) por cada série ou subclasse de Cota
(a partir da 3? carteira/subclasse);

Artigo 16. A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente, tendo como
base o patriménio liquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicacdo
da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo o pagamento
realizado mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Primeiro. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
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Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados,
desde que o somatodrio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Paragrafo Segundo. A parcela fixa da Taxa de Administracao e de Gestdo serdo devidamente
reajustadas anualmente, de acordo com a variagao positiva do IPCA.

Paragrafo Terceiro. Os tributos incidentes sobre as remuneracdes descritas acima (ISS, PIS,
COFINS e IR na fonte e outros que porventura venham a incidir) ndo serao considerados como
encargos do Fundo, devendo ser arcados pelos respectivos prestadores de servigos, conforme
aliguotas vigentes nas respectivas Datas de Pagamento.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administragcdo, nos termos da legislagcdo aplicavel, ndao compreende
os servicos de custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do Fundo. Os
valores devidos ao prestador de servigos de custddia e auditoria das demonstracdes financeiras do
Fundo, bem como os valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, serdo debitados do
Fundo, de acordo com o disposto na regulamentacao em vigor.

CAPITULO 111
DA CUSTODIA
Da Instituicao Custodiante

Artigo 17. Os servicos de custddia qualificada, controladoria e escrituracao das cotas do
Fundo, previstos na Resolucao CVM 175 sera realizada pela Administradora ou terceiro por ela
contratada.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I Trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
direitos creditdrios da carteira, o que for maior, o custodiante deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo
a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no
mesmo periodo;

L. realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo Termo de
Transferéncia e pelos Documentos Comprobatdrios;

1. fazer a custddia, a cobranga ordinaria e a guarda dos Documentos Comprobatoérios e
demais Ativos Financeiros da carteira do Fundo;

\VA diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacao dos Direitos Creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
o Auditor Independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo e dérgaos
reguladores; e

Artigo 18. A guarda dos Documentos Comprobatérios podera ser realizada pelo Custodiante,
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ou por empresa especializada a ser contratada por este, a qual serd denominada Agente de
Depodsito (“Agente de Depdsito”).

Paragrafo Primeiro. A substituicdo do Agente de Depdsito ou alteracdo no procedimento de
depdsito e guarda dos Documentos Comprobatérios dependerd de prévia anuéncia, por escrito,
da Administradora. Tais situacOes deverao estar previstas no contrato a ser celebrado com o
Agente de Depdsito.

Paragrafo Segundo. Nos termos do artigo 19 da Resolugao CVM 32, a nomeacgdo de qualquer
terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios nao exclui as
responsabilidades do Custodiante.

Paragrafo Terceiro. O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, que |lhe permitirdo o efetivo controle do Agente de Depdsito com relagao
a guarda, conservacao e movimentacdo dos Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem
como para diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Depdsito, de suas obrigagdes nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Depdsito. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora (www.vortx.com.br).

Paragrafo Quarto. Para fins do disposto neste artigo, considera-se documentagcao dos Direitos
Creditérios (a) as vias digitais originais negociaveis das CCBs, emitidas a partir dos caracteres
criados em computador ou meio eletrénico equivalente e seus eventuais aditivos, na qual conste
(1) a assinatura do respectivo Devedor; e (2) 0 endosso em preto ao Fundo, na forma do artigo 29, §
1°da Lei n®10.931 de 2 de agosto de 2004, ou cessao conforme aplicavel; e (b) a via original do Termo
de Transferéncia.

Paragrafo Quinto. A validacdo dos Direitos Creditérios em relagdo aos critérios de elegibilidade
sera feita, sempre que possivel, na data de ingresso do Direito Creditdrio no Fundo.

Paragrafo Sexto. A verificacao da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
sera realizada, por amostragem em até 10 (dez) dias Uteis contados da Data de Aquisicao e
Pagamento de cada Direito Creditério

Paragrafo Sétimo. Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de créditos cedidos e
expressiva diversificacdo de Devedores, o Custodiante, sempre que permitido pela legislagdo
aplicavel, esta autorizado a efetuar a verificagcao do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem.

Paragrafo Oitavo. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios serao comunicados por escrito pelo Custodiante a Administradora em até 5
(cinco) dias uteis da sua verificacao.

Paragrafo Nono. A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicao
credenciada pela CVM para prestagdo dos servigcos de custddia qualificada, agindo sempre no

melhor interesse dos Cotistas, desde que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Décimo. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
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passiveis de verificacao, que lhe permitirao diligenciar o desempenho, pelo Custodiante, de suas
obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Custddia. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora (www.vortx.com.br).

CAPITULO IV
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS
Da Contratagao de servicos

Artigo 19. A Gestora, pode contratar servicos de consultoria especializada, objetivando a
analise e selecao de Direitos Creditorios e demais ativos para integrarem a carteira do Fundo, e de:

(i) gestao da carteira;
(i) custédia; e
(iii) agente de cobrancga.

Artigo 20. A Gestora podera contratar empresas especializadas na prestacdao dos demais
servigos permitidos pela Resolugdao CVM 175 e previstos neste Regulamento.

Artigo 21. A distribuicao de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinada
Junior do Fundo podera sera exercida por qualquer prestador de servico autorizado pela CVM,
mediante celebragcdo de Contrato de Distribuicdo e remuneragao especifica para tal servigo.

Da Gestdo da carteira

Artigo 22. A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela Gestora, autorizada a
prestar servico de administracao de carteiras de valores mobiliarios pela CVM (“Gestora”).

Paragrafo Primeiro. A Gestora € instituicdo financeira participante aderente ao FATCA GIIN.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos neste
Regulamento, na regulamentacgdo aplicavel e demais contratos que vierem a serem celebrados
com o Fundo, a Gestora tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestao da carteira
do Fundo, desde que permitidas na legislacao aplicavel e por este Regulamento, exercendo
inclusive os direitos aos ativos financeiros.

Paragrafo Terceiro. A Gestora poderd renunciar a qualguer tempo as funcdes a ela atribuidas nos
termos deste Regulamento e do e dos demais documentos do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento e na RCVM 175, devendo continuar prestando servigcos ao Fundo até a sua efetiva
substitui¢cao, nos termos do art. 108 da Resolu¢ao CVM 175.

Paragrafo Quarto. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigacdes descritas neste Regulamento e em eventual contrato celebrado entre as partes. Tais
regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.vortx.com.br).
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Paragrafo Quinto. E vedado 8 Administradora, o Custodiante, a Gestora e consultor especializado,
se houver, ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam deste
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Artigo 23. Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

l. intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

Il. distribuicdo de cotas;

. consultoria de investimentos;

V. classificacao de risco por agéncia de classificagcao de risco de crédito;
V. formador de mercado de classe fechada; e

VI. cogestao da carteira de ativos.

Artigo 24. Em acréscimo as demais obrigagdes previstas no presente Regulamento, a Gestora é
responsavel pelas por (i) estruturar o fundo e (ii) executar a politica de investimentos, devendo
analisar e selecionar os direitos creditérios para a carteira de ativos, observado previsto na
Resolugcao CVM 175, especialmente em seu art. 86 da Parte Geral e 33 do Anexo |l.

Artigo 25. A gestora, em caso de contratacao de Agéncia Classificadora de Risco, deve:
R Providenciar trimestralmente a atualizagao da classificagcao de risco do Fundo; e
L. Informar a Agéncia Classificadora de Risco sobre qualquer alteracao nos prestadores de

servicos do Fundo se for atingido percentual inferior a Razao de Subordinacdao entre as cotas
subordinadas e o Patrimdnio Liquido do Fundo discriminada neste Regulamento e se ocorrer a
celebracdo de aditamento a qualquer contrato relativo ao Fundo, se aplicavel.

Artigo 26. O Gestor poderd contratar por conta e ordem do Fundo, agente de cobranca e
supervisiona-lo para cobrar e receber: (i) pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em conta de
titularidade do Fundo, ou (ii) recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios, em conta
vinculada (“Conta Vinculada") aberta pela Endossante, em instituicdo financeira selecionada pelo
Fundo, por meio de contrato, a qual acolherd os depdsitos a serem feitos pelos Devedores e
mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Gestor, nos termos do contrato de prestacao de servicos de depositario a ser

firmado para tal fim.

Artigo 27. O Gestor realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdao por amostragem do
lastro dos Direitos Creditérios com base nos parametros estabelecidos no ANEXO |V deste
Regulamento, sempre que permitido pela legislacao aplicavel.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Da Competéncia
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Artigo 26°. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos quoéruns de deliberacao:

I deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias
apo6s o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do Auditor
Independente;

Il deliberar sobre substituicdo de prestador de servico essencial;

11, deliberar sobre a elevacao da taxa de administragao cobrada pela Administradora, inclusive
na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V. deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liguidagao do fundo ou da classe de cotas;

V. aprovar qualquer alteracao do Regulamento, observadas as excecdes previstas no art. 52
da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

VL deliberar sobre qualquer alteracdo em caracteristicas da respectiva série de Cotas Seniores;

VII. deliberar sobre qualquer alteracao em caracteristicas da respectiva emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino;

VIlIl. emissdo de novas Cotas Seniores ou de novas Cotas Subordinadas Mezanino e aprovar, na
hipdtese de emissao de novas Séries de Cotas Seniores ou novas emissdes de Cotas Subordinadas
Mezanino, o respectivo Suplemento, observados os modelos constantes dos Anexos a este
Regulamento, ressalvadas as emissdes que independem de aprovacgao pela Assembleia Geral de
Cotistas, conforme previsto no art. 48, § 2°, inc. VIl da Parte Geral da Resolugao CVM 175.

Da Convocacao

Artigo 27°. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-4 uma vez por ano, o Minimo, para
receber a prestacao de contas.

Artigo 28°. A convocacdo da Assembleia GCeral de Cotistas do Fundo far-se-3, pela
Administradora, por correio eletrénico e disponibilizada nas paginas da Administradora, €, caso
haja distribuicao de cotas em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em
que sera realizada a Assembleia e ainda, enumerac¢ao expressa, ha ordem do dia, de todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberacao da assembleia.

Paragrafo Segundo. Caso seja admitida a participagao do cotista por meio de sistema eletronico,
a convocagao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
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participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para acesso
e utilizagao do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de
modo eletrdnico.

Paragrafo Terceiro. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacao da assembleia.

Artigo 29°. Os prestadores de servicos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
gualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo,
da classe ou da comunhao de cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de convocacgédo pelo gestor, pelo custodiante ou por cotistas deve
ser dirigido ao administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

Artigo 30°. A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo.

Paragrafo Primeiro. Independentemente das formalidades previstas nos artigos desta secdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 31°.  Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas presencial realizar-se-a
no local onde a Administradora mantiver sua sede; quando houver necessidade de efetuar-se em
outro lugar, as convocagdes enderecadas aos cotistas indicardao, com clareza, o lugar da reunido.

Artigo 32°, A Assembleia Geral de Cotistas virtual pode ser realizada (i) de modo
exclusivamente eletrdnico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os
cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distdncia por meio de
comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

Paragrafo Primeiro. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

Artigo 33°. Em caso de decretacdo de intervencdo, administracdo especial temporaria,
liguidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia de prestador de servigo essencial, é facultado ao
liguidante, administrador temporario ou interventor, conforme o caso, convocar assembleia geral
de cotistas para deliberar sobre a transferéncia da administragao ou gestao do fundo para outra
instituicdo; ou a liguidagao do fundo.

Do Processo e deliberacao

Artigo 34°. Ressalvado o disposto no Pardgrafo primeiro deste artigo e observado o previsto na
regulamentacgao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera
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ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As seguintes matérias dependerao da aprovacao de 51% (cinquenta e um por
cento) dos titulares das Cotas Subordinadas Junior:

l. alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢Ges das Cotas Subordinadas
Judnior;

. cobrancga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao estejam
expressamente previstas neste Regulamento;

1. aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratagao de
prestadores de servicos e assungao de despesas nao expressamente previstas neste Regulamento,
salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar; e

V. novas emissdes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de alteragdo, independente de Assembleia Geral de Cotistas,
conforme hipdteses previstas no art. 52 da Resolucdao CVM 175, o fato deve ser comunicado aos
Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, observando o disposto neste Regulamento e na
Resolugcao CVM 175.

Da Eleicao de representante dos cotistas

Artigo 35°. Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de servicos,
podem ser constituidos, por iniciativa dos Cotistas ou de prestador de servico essencial, conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos, os quais nao podem ser remunerados pelo
Fundo.

Paragrafo unico. Quando constituido com o objetivo de fiscalizar ou supervisionar as atividades
exercidas por prestador de servigcos essencial, a remuneracao de membros do comité pode
constituir encargo do fundo, desde que expressamente prevista no Regulamento.

Da alteragcao do regulamento

Artigo 36°. O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,
incluindo correcdes e ajustes de carater nao material nas definicdes e nos parametros utilizados
no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracado ser providenciada,
impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes, e, devendo ser
providenciada, no prazo de 10 (dez) dias, a necessaria comunicagao aos cotistas.

Paragrafo Primeiro. As adaptagdes necessarias no regulamento que nao sejam de deliberacgao
dos cotistas devem ser promovidas pelo administrador e por ele informadas aos cotistas, no prazo
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de até 10 (dez) dias contados das alteracgdes.

Artigo 37°. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo regulamento, consolidando
as alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial
de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia.

CAPITULO VI
DA PRESTAGCAO DE INFORMAGCOES
Da Prestacdo de informagdes a CVM

Artigo 38°. A Administradora deve informar a data da primeira integralizagdo de cada classe de
cotas, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de
5 (cinco) dias Uteis.

Artigo 39°. Administradora deve informar & CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia, a data do encerramento de cada distribuicdo de cotas.

Artigo 40°. A Administradora deve encaminhar a CVM:

I o informe mensal, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G do Anexo Il da Resolugcao CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

Il o demonstrativo de composicao e diversificagcdo das aplicacdes das classes de investimento
em cotas, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacoes; e

1. demonstrativo trimestral, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem as informacgdes, evidenciado, ao menos, as informacgdes listadas no inciso “V" do
Art. 27 do Anexo Il da Resolugao CVM 175.

Paragrafo unico. Eventuais retificagdes nas informacdes devida pela Administradora a CVM
devem ser comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva
ocorréncia.

Da Publicidade e remessa de documentos

Artigo 41°. A Administradora € obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que
dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos
informar imediatamente ao administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.
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Paragrafo Primeiro. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo,
da classe ou aos ativos da carteira deve ser (i) comunicado a todos os cotistas da classe afetada; (ii)
informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso; (iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (iv) mantido nas paginas dos prestadores de servicos essenciais €, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos
relevantes:

l. a alteracao da classificagao de risco das classes ou séries de Cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il a mudanga ou substituicdo de terceiros contratados para prestagao de servigos de
custodia, consultoria especializada, gestao da carteira, ou agente de cobranca do Fundo;

1. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios
de composicao e os limites de diversificacao da carteira do Fundo, bem como o comportamento
da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histdrico de pagamentos; e

V. a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A divulgacdo das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio
de publicacdo por meio de website da Administradora e mantida disponivel para os cotistas na
sede da Administradora e nas instituicdes que coloquem cotas do Fundo.

Artigo 42°. Nos casos de cisdo, incorporacdo, fusdo, transferéncia de administracdo e
transformacao de categoria, devem ser encaminhados a CVM e a entidade administradora do
mercado organizado onde as cotas sejam admitidas a negociacao, por meio de sistema disponivel
na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia dos eventos deliberados em
assembleia:

l. novos regulamentos;

. comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ, se houver, das classes
encerradas por fusao ou incorporagao;

. material de divulgagao, atualizado, se houver;
V. copia da ata da assembleia de cotistas que aprovou a operagao;
V. lista de cotistas presentes a assembleia; e

VI. demonstragdes contabeis de que trata o art. 120 da Resolucao CVM 175.
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Paragrafo Gnico. Em caso de transferéncia de administracdo, o administrador do fundo ou da
classe transferida deve encaminhar as demonstragdes contabeis ao novo administrador.

Paragrafo uUnico. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo regulamento,
consolidando as alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na
rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
assembleia.

Artigo 43°.As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacédo do Fundo ndo podem
estar em desacordo com o Regulamento e com o Prospecto do Fundo (se existente) protocolados
na CVM.

Paragrafo Gnico. Caso o texto publicitario apresente incorrecdes ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliagao, a CVM pode exigir que as retificagcdes e os esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, por meio do veiculo usado para divulgar o texto publicitario
original, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta sendo republicada por
determinacgdo da CVM.

Artigo 44°. Toda informacao, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

l. mencionar a data do inicio do funcionamento da classe divulgada;

Il. contemplar, adicionalmente a informacao divulgada, a rentabilidade mensal e a
rentabilidade acumulada nos Ultimos 12 (doze) meses, nao sendo obrigatdria, neste caso, a
discriminagao més a més, ou no periodo decorrido desde a sua constituicao, se inferior;

1. ser acompanhada do valor do patriménio liquido médio mensal dos dltimos 12 (doze)
meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente;

v. divulgar as taxas de administracao, de gestao e maxima de distribuicao; e

V. destacar o publico-alvo da classe ou subclasse de cotas que estiver sendo divulgada, assim
como as restricbes quanto a captagao, se houver, ressaltando eventual impossibilidade,
permanente ou temporaria, de acesso por parte do publico em geral.

Paragrafo unico. Caso o material de divulgacgdo inclua informacé&o sobre a rentabilidade da classe
de cotas, em acréscimo as informacdes listadas acima, deve ser informada a taxa de performance,
se houver, conforme expressa no regulamento vigente nos ultimos 12 (doze) meses ou desde sua
constituicao, se mais recente.

Artigo 45°. No caso de divulgagao de informagdes sobre o Fundo comparativamente a outros
fundos, devem ser informados simultaneamente as datas, os periodos, a fonte das informagdes
utilizadas, os critérios de comparagao adotados e eventuais outros elementos que o prestador de
servicos essenciais considere relevantes para possibilitar uma adequada avaliacao dos dados
comparativos divulgados.
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Artigo 46°. Sempre gque o material de divulgacdo apresentar informagbes referentes a
rentabilidade da classe de cotas, deve ser informada a taxa de performance, se houver, conforme
expressa no regulamento vigente nos ultimos 12 (doze) meses ou desde sua constituicao, se mais
recente.

Artigo 47°. A Administradora deve encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do
Banco Central do Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco
Central do Brasil na rede mundial de computadores, em até 10 (dez) dias Uteis apds o
encerramento do més a que se referirem.

Das Demonstragodes financeiras
Artigo 48°. O Fundo tem escrituracao contabil propria.

Artigo 49°. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 30 de abril
de cada ano.

Artigo 50°. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico. Enquanto a CVM nao editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao Fundo
as disposicdes do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN").

Artigo 51°. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo.

CAPITULO VII
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
Das Caracteristicas gerais e segmentos de atuacao do Fundo

Artigo 52°. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no médio
e longo prazo, por meio da aplicagao dos recursos do Fundo na aquisicao dos Direitos Creditorios
Elegiveis. Em carater complementar, a valorizacdao das Cotas sera buscada mediante a aplicagcao
em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo, de acordo com a politica
de investimento, Critérios de Elegibilidade, diversificagdo e composicao da Carteira do Fundo
abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢cdes previstas no Termo de Transferéncia e na
legislagcdo pertinente.

Paragrafo Segundo. O Fundo adquirira apenas Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
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Elegibilidade, sendo certo que os Critérios de Elegibilidade serao verificados até a respectiva Data
de Aquisicao e Pagamento, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Os valores obtidos com o pagamento dos Direitos Creditérios serdo
direcionados de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Os Direitos Creditdrios devem ser representados por CCBs, que contarao
necessariamente com a garantia de cessdo fiduciaria e/ou de alienacao fiduciaria dos recebiveis
disponiveis na conta vinculada do Devedor no Fundo de Garantia por Termo de Servico, que
devem contar com a cessao fiduciaria ou a alienagao fiduciaria, pelos Devedores a Endossante, dos
recursos decorrentes do Saque-Aniversario (“Cessdo Fiduciaria” ou “Alienagao Fiduciaria”), que, nos
termos do Contrato de Conta Vinculada, serao creditados na Conta Vinculada e transferidos: (i) no
mesmo dia, caso o0s recursos sejam creditados antes das 16h00; ou (ii) no Dia Util subsequente,
caso 0s recursos sejam creditados apds as 16h00, para a Conta de Conciliagao, a titulo de
pagamento, ao Fundo, das parcelas das CCBs, por conta e ordem dos Devedores.

Da natureza, origem e instrumentos juridicos dos Direitos Creditérios

Artigo 53°.0s Direitos Creditérios serdo individualmente representados por CCB originadas por
meio da Plataforma UY3 por meio de concessao de crédito pela Endossante aos Devedores.

Artigo 54°. O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a politica de crédito adotada
pela Endossante encontram-se descritos no Anexo V a este Regulamento (“Politica de Crédito").

Artigo 55°.Os Direitos Creditérios estardo amparados pelos Documentos Comprobatoérios, que
evidenciem e comprovem a sua existéncia, validade e exequibilidade. Os Documentos
Comprobatérios compreendem, conforme aplicavel: (a) as vias digitais originais negocidveis das
CCBs, emitidas a partir dos caracteres criados em computador ou meio eletrénico equivalente e
seus eventuais aditivos, na qual conste (1) a assinatura do respectivo Devedor; e (2) o endosso em
preto ao Fundo, na forma do artigo 29, § 1° da Lei n° 10.931 de 2 de agosto de 2004, ou cessao
conforme aplicavel; e (b) a via original do Termo de Transferéncia.

Paragrafo Primeiro. Os Documentos Comprobatérios representativos dos Direitos Creditdrios
Adquiridos serdao disponibilizados pelo Endossante ao Custodiante, ou para terceiro por ele
indicado, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da Data de Aquisicdo e Pagamento, e a verificacdo
do lastro serd realizada conforme estabelecido no Anexo IV deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Paragrafo Segundo. Os Direitos Creditdrios serdao adquiridos pelo Fundo
mediante Endosso Eletrénico a ser formalizado pelo Endossante em favor do Fundo.

Artigo 56°. A Endossante é responsavel pela originacao, existéncia e correta formalizacdo dos
Direitos Creditdrios cedidos, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade dos valores a eles
referentes.

Artigo 57°. Os Direitos Creditérios e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
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diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liuidagao e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagcao desses servicos
pela referida Autarquia ou pela CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo em cotas de fundos
de investimento financeiro.

Artigo 58°.0s percentuais e limites referidos no Artigo 66° serdo cumpridos diariamente pela
Administradora com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 59°.0 Fundo poderd alienar a terceiros Direitos Creditérios adquiridos desde que (i) o valor
de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo, e (i) com a anuéncia da
Gestora.

Dos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios

Artigo 60°. Todos e quaisguer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo
atender, na data em que o Termo de Transferéncia for formalizado (“Data de Aquisicdo e

Pagamento”), cumulativamente, aos critérios de elegibilidade abaixo definidos, a serem validos
pela Gestora:

R os Direitos Creditdrios devem ser representados por CCBs;

L. o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que nao estejam vencidos e
pendentes de pagamento na Data de Aquisicao e Pagamento;

1. os Devedores dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo nao poderdo estar
inadimplentes ha mais de 2 (dois) dias corridos perante o Fundo com relagdo a quaisquer parcelas
dos Direitos Creditérios Adquiridos.

\VA as CCBs nao poderdo ter prazo de vencimento superior a 5475 (cinco mil e quatrocentos e
setenta e cinco) dias corridos;

V. as CCBs deverdo ter valor nominal minimo de R$ 75,00 (setenta e cinco reais) e maximo de
R$ 100.000,00 (cem mil reais); e

VL. valor nominal a ser devido por cada um dos Devedores (emitentes das CCBs) devera ser
de no maximo R$ 100.000,00 (cem mil reais).

VIl. os Direitos Creditdrios deverao ser ofertados ao Fundo pelo Prego de Aquisi¢cao, conforme
definido no Termo de Transferéncia;

VIIL. os Direitos Creditérios nao poderao ter os pagamentos do saque-aniversario do FGTS
previstos para o mesmo més de vencimento da data de aquisi¢ao do titulo; E

IX. As CCBs deverdo ter uma taxa de remuneragdo maxima conforme os limites legais
estabelecidos para operacdes de antecipagao de saque-aniversario do FGTS, e sera ajustada

OUVIDORIA .
c—~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bogond

sempre que houver qualquer alteragao normativa nesse sentido.

Paragrafo Primeiro. O Endossante deverd manter disponivel para a Administradora e para a
Gestora a documentacao e as informacdes que deem suporte a validagao dos Direitos Creditorios
em relagao aos Critérios de Elegibilidade previstos no Artigo 60 acima.

Paragrafo Segundo. A Gestora poderd, a qualgquer tempo, solicitar ao Endossante a apresentagao
do relatdrio e dos documentos e informag¢des mencionados no item anterior, inclusive referente
as averbacdes dos Direitos Creditérios por meio do portal disponibilizado pela Caixa Econdmica
Federal, sendo que o Endossante devera disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento de referida solicitagao.

Artigo 61°. Na hipdétese de qualquer Direito Creditdrio em carteira deixar de atender a
qualquer dos Critérios de Elegibilidade e/ou quaisquer garantias previstas no Termo de
Transferéncia, apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo haverd coobrigacdo, tampouco direito de
indenizacdo ou regresso em face da Endossante, Administradora, Gestora, e/ou Custodiante, salvo
em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, nos termos do Termo de Transferéncia.

Da Composicao e diversificagido da carteira
Artigo 62°. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a classe de cotas deve
possuir parcela superior a 50% (cinqguenta por cento) de seu patrimoénio liquido representada por

direitos creditorios.

Artigo 63°.A parcela do patrimdnio ndo investida em direitos creditdrios ou cotas deve ser
aplicada nos seguintes ativos financeiros de liquidez (“Ativos Financeiros”):

l. titulos publicos federais;
. ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigagao de instituicdes financeiras;
il operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “I” e “II"; e

|n

1v. cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “I” a “lII”;

Paragrafo Gnico. Observado o disposto neste Regulamento, a Gestora poderd celebrar com uma
contraparte de derivativos autorizada um contrato global de derivativos, ou outro instrumento
equivalente, e manté-lo ativo durante o prazo de duracao do Fundo. Tais operag¢des terao a
finalidade de protecado, tendo em vista a natureza do descasamento da carteira de Direitos
Creditérios e a remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Seniores. O mecanismo nao deve ser considerado, portanto, um investimento, e sim uma protecao
das obrigagdes detidas a prazo, notadamente a remuneracao e principal das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, e podera ser realizado até o limite financeiro da soma dessas cotas
a valores futuros estimados. Cada operacao devera ser registrada pela confirmagao de operacgao
na B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de aquisicdo dos Direitos Creditérios, com
termos negociados entre a Gestora e a contraparte de derivativos autorizada, a depender das
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condi¢Oes de mercado. Eventuais valores devidos serao verificados nas suas respectivas datas de
vencimento, de acordo com os termos da respectiva operacao, podendo ou ndo existir garantias
vinculadas.

Artigo 64°. Os Direitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante ou conforme o caso,
pelo Agente Depositario, conforme indicado neste Regulamento, e os demais ativos integrantes
da carteira do Fundo serdo registrados e custodiados ou mantidos em contas de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liguidacao e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos
pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 65°.Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimaonio, de
maneira diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as regras estabelecidas neste
Regulamento.

A Gestora nao podera contratar operagdes para a composicao da carteira do Fundo onde figure
como contraparte, bem como as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias
da Administradora e/ou da Gestora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou
Fundo de investimento administrados pela Administradora ou pelas demais pessoas que prestam
servicos para o Fundo, exceto com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
Fundo. Todas as informacgdes relativas as operacdes ora referidas serdao objeto de registros
analiticos segregados.

Artigo 66°.Nos termos do § 3° e §7° do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175, o
Fundo poderd adquirir Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de
coobrigacdao de uma mesma pessoa ou entidade, que excedam 20% (vinte por cento) de seu
Patriménio Liquido, desde que observadas as exigéncias abaixo:

i. Nas classes destinadas a Investidores Qualificados, quando:
a. o Devedor ou coobrigado:
a.l. tenha registro de companhia aberta;

a.2. seja instituicao financeira ou equiparada; ou

a.3. seja entidade que tenha suas demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de aquisicao do Direito Creditoério elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei 6.404, e a regulamentagado editada pela CVM, e
auditadas por auditor independente registrado na CVM;

b. se tratar de aplicagdes em:
b.1. titulos publicos federais;

b.2. operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
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b.3. cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva
nos titulos a que se referem as alineas “b.1" e “b.2".

ii. Nas Classes que tenham como Cotistas:

a. sociedades integrantes de um mesmo grupo econdmico e seus respectivos
administradores e controladores pessoas naturais; ou

b. Investidores Profissionais.

Paragrafo Primeiro. Apos decorridos os 180 (cento e oitenta) dias da Data da 1° Integralizacao, os
limites da Politica de Investimento, diversificacao e composicdo da carteira do Fundo prevista
neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

Das Garantias

Artigo 67°.Fica esclarecido que ndo existe, por parte do Fundo, da Administradora, nenhuma
promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo ou relativas
a rentabilidade de suas cotas.

Artigo 68°. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Dos Fatores de Risco

Artigo 69°.N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em préatica a
politica de investimento delineada os ativos do Fundo estao sujeitos a diversos riscos, incluindo,
entre outros, os descritos neste Regulamento. O investidor, antes de subscrever/adquirir Cotas,
devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento em Cotas.

Paragrafo primeiro - O investidor, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo
Termo de Adesao, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacado (suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,
condicao financeira e em virtude da regulamentacgao aplicavel.

Paragrafo segundo - A materializacao de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, a Administradora, a Gestora, a Endossante e o
Custodiante ndo poderao ser responsabilizados, entre outros (a) por qualquer depreciagdao ou
perda de valor dos ativos; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos
Creditérios cedidos ou demais ativos; ou (€) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
guando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 70°. Com base no artigo acima, os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo
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sujeitos aos seguintes fatores de risco:

I - Risco de crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e eventuais coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operacgdes contratadas.

Il - Risco de liquidez dos ativos. Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido
a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao hegociados.
Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢coes
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates e/ou amortizacdo aos cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos
prazos contratados.

Il - Risco de mercado. Consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes
nas politicas econdmica, monetaria, fiscal ou cambial, € mudangas econdmicas nacionais ou
internacionais. As oscilacdes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes aos de emissédo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
cotas e perdas aos cotistas.

IV - Risco de concentragcdo. O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relacdo com a
concentragcao de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

V - Risco de descasamento. Os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo sado
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino tem determinado benchmark de taxa de juros. Neste
caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo
podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as
Cotas, inclusive seniores.

VI - Risco da liquidez da cota no mercado secunddario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,em
situacdes de normalidade, sé podera ser feito ao término do prazo de duragao de cada série, razdo
pela qual se, por qualguer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas
Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

VII - Risco de descontinuidade. A existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutencdo do
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fluxo de cessdo ou endosso de Direitos Creditdrios. Conforme previsto neste Regulamento, podera
haver a liquidagao antecipada do Fundo em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes
se verificar, os cotistas terdao seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao
conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela
Cestora, pelo Custodiante ou pela Endossante dos Direitos Creditérios qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

VIII - Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios. Na ocorréncia de uma das
hipoteses de liquidacao antecipada do Fundo, ha previsao neste Regulamento de que as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa
hipodtese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos
do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo.

IX - Risco tributario. Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de tributos,
nova interpretacao ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a
incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a
operacodes ja efetuadas.

X - Risco da Guarda dos Documentos Comprobatdérios. Embora o Agente Depositario,
contratado pelo Custodiante, tenha a obrigagao, nos termos do Contrato de Depdsito, de permitir
ao Fundo, representado pela Administradora e ao Custodiante, livre acesso a referida
documentacgao, caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizagdao de acesso aos Documentos
Comprobatérios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle do Agente Depositario que causem
dano a ou perda de tais Documentos Comprobatdrios, o Custodiante podera enfrentar dificuldade
para a verificacao da constituicao e performance dos Direitos Creditérios e dos Direitos Creditorios
inadimplidos, podendo gerar perdas ao Fundo g, consequentemente, aos seus Cotistas.

XI - Risco pela auséncia do registro em cartério das cessées de Direitos Creditérios ao Fundo.
O Termo de Transferéncia dos Direitos Creditdrios podera nao ser registrado em cartério de
registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da Endossante ter alienado a terceiros
0s mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a
eficacia de sua transmissao poderao ser objeto de disputa.

XlI - Risco de Auséncia de Histérico da Carteira do Fundo. Em razdo de a emissdo ser composta
por Direitos Creditérios pulverizados e nao haver histdrico de movimentagao da carteira Fundo,
poderd acarretar em recebimento menor dos recursos devidos pelos Devedores e, por
conseguinte, resultar na queda da rentabilidade do Fundo e até em perda patrimonial.

XIlI - Risco dos Direitos Creditérios serem alcancados por obrigagées da Endossante. Ha o risco
dos Direitos Creditdrios serem alcangados por obrigagdes da Endossante caso as cessdes tenham
ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execugao. Cabe a Gestora ndo indicar os Direitos
Creditérios da Endossante que esteja sendo acionada judicialmente por dividas vencidas e nao
pagas ou cujos nomes constem em bancos de dados de Devedores inadimplentes.
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XIV - Risco do Impacto dos Custos e Despesas Referentes a Cobranca Judicial ou Extrajudicial
dos Direitos Creditérios inadimplidos. Os custos e despesas relacionados aos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais que venham a ser iniciados diretamente pelo Fundo para cobranca dos
Direitos Creditdrios inadimplidos integrantes do Patriménio Liquido do Fundo serdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo. Dependendo do volume de Direitos Creditérios
inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, os custos e despesas relacionados aos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobrancga iniciados diretamente pelo Fundo poderao
prejudicar a rentabilidade das Cotas e o pagamento aos Cotistas dos valores referentes as
amortizacdes e resgates das Cotas. Neste caso, a Administradora, a Gestora o Custodiante, seus
administradores, empregados e demais prepostos Nao serao responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia dos custos
referentes a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, devendo o
Fundo suportar todos os custos relacionados com estes procedimentos, sejam judiciais ou
extrajudiciais.

XV - Risco sobre as Falhas do Agente de Cobranca. A cobranca e recebimento dos Direitos
Creditérios depende da atuagao diligente do Agente de Cobranga no caso de Direitos Creditérios
inadimplidos. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca podera acarretar
em recebimento menor dos recursos devidos pelos Devedores e, por conseguinte, resultar na
gueda da rentabilidade do Fundo e até em perda patrimonial.

XVI - Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem. O Custodiante realizara auditoria
periddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a verificar a regularidade dos
Documentos Comprobatérios e da cessdo e/ou do endosso realizada, conforme procedimentos de
verificacdo definidos neste Regulamento. Considerando-se que essa auditoria serd realizada apods
a cessdo e/ou o endosso dos Direitos Creditérios para o Fundo, poderdo ser constatadas falhas na
formalizacdo da cessdo e/ou do endosso e na documentacado, ainda que a documentacio seja
eletrénica, que podem acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas certificadas
ou informacdes erradas relativas aos Direitos Creditorios cedidos.

XVI - Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/Endossantes. E o risco
decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessdo de crédito pelos
originadores/Endossantes a seus Sacados, j& que é impossivel controlar ou impor regras para
concessao desses créditos em razao do grande numero de originadores e também de
Devedores/sacados no momento da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

XVII - Risco de Originador. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes
exclusivamente dos segmentos previstos no artigo 52 deste Regulamento e devem
necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento, composicao e diversificagao
da carteira do Fundo descrita no Regulamento, bem como atender, nas respectivas Datas de
Aquisicao e Pagamento e aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Cessao ou Endosso. Na
hipdtese de, por qualquer motivo ndao existirem Direitos Creditdrios disponiveis para cessao ou
endosso ao Fundo que satisfagcam, nas respectivas Datas de Aquisi¢cdo e Pagamento, aos Critérios
de Elegibilidade e a Politica de Investimento, composicao e diversificagcao da carteira do Fundo
descrita no Regulamento, podera ocorrer a liquidagao antecipada do Fundo.
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XVIII - Risco de Originagdo. A cessdo ou o endosso de crédito pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio do Fundo.
Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contelddo. Assim, poderia
ser necessaria decisdo judicial para efetivagcdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios
pelos Clientes, ou ainda poderia ser proferida decisao judicial desfavoravel. Consequentemente, o
Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.
Em caso de ocorréncia de uma condi¢gao resolutiva da cessao ou do endosso, conforme
estabelecido no Termo de Transferéncia, a cessdo ou o endosso de Direitos Creditérios serao
considerados resolvidos e a Endossante devera restituir o Fundo pelo valor dos Direitos Creditorios
cuja cessao ou endosso tiver sido resolvido, calculado com base no Pregco de Aquisicao, atualizado
pro rata temporis, com base na taxa de desconto constante dos respectivos Termos de
Transferéncia, desde a respectiva data de aquisicdo até a data da efetiva restituicdo dos valores
devidos pela resolucao da cessao ou do endosso. Caso a Endossante descumpra a obrigagcao de
restituicdo mencionada acima, o Fundo podera sofrer prejuizos. Ademais, ndo ha garantia de que
a Endossante conseguira originar e/ou ceder ou endossar Direitos Creditdrios suficientes para que
o Fundo se enquadre a Alocacdo Minima. Assim, a existéncia do Fundo dependera da cessao ou
do endosso de Direitos Creditorios necessarios a manutencdo e/ou recomposicdo da Alocacdo
Minima. O desenquadramento em relagao a Alocacdao Minima podera dar causa a amortizagao
compulsoéria de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino nos termos do Regulamento.

XIX - Risco de Pré-pagamento. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes do
pagamento antecipado pelos Devedores com taxa de desconto que possam afetar a rentabilidade
da carteira do Fundo.

XX - Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatdrios
podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais.
Por este motivo, eventual cobranga em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o
usual, podendo ser necessaria a adocdo de acdo monitdria ou ordinaria em vez de execucao de
titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo poderd permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode |he causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de cobranca
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos pode se delongar, ou se tornar inviabilizado, caso o
Custodiante ou o Agente Depositario demore a restituir ou ndo restitua os Documentos
Comprobatdrios em seu poder. Tais hipdteses poderao acarretar prejuizo para a rentabilidade e
para o Patrimoénio Liquido.

XXI - Riscos Operacionais. As rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos no Termo de
Transferéncia, no Regulamento, no Contrato de Custddia, e no Contrato de Depdsito estao sujeitos
a falhas operacionais, tais como, mas nao se limitando a mecanismos de comunicagao entre o
Endossante, o Custodiante, o Agente Depositario e a Administradora. Dada a complexidade
operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios ndo ha garantia de que as
trocas de informagdes entre o Endossante, o Custodiante, o Agente de Cobranga, a Administradora
e o Fundo ocorrerao livre de erros.

XXII - Falhas de Procedimentos e Movimentacgao dos valores relativos aos Direitos Creditérios
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Adquiridos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e
controles internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditérios e sua cobrancga, em caso de inadimplemento, além de eventuais falhas operacionais
ou a ndo observancia e falha na execucdo no que tange a Cessdo Fiduciaria e/ou Alienacao
Fiduciaria do saldo dos direitos creditérios decorrentes dos saques anuais do fundo de garantia
por tempo de servico — FGTS, em beneficio da qual sera emitida a CCB. Adicionalmente, todos os
recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios Adquiridos serdo recebidos diretamente na Conta
Vinculada, de titularidade da Endossante, e transferidos para a Conta de Conciliagdo e/ou
diretamente na Conta do Fundo, na forma descrita neste Regulamento. Os valores depositados
na Conta Vinculada serao transferidos pela Endossante para a Conta de Conciliagado (i) no mesmo
dia, caso os recursos sejam creditados antes das 16h00; ou (ii) no Dia Util subsequente, caso os
recursos sejam creditados apods as 16h00, em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. O
Custodiante, por sua vez, solicitara a transferéncia dos recursos creditados na Conta de Conciliacao
para a Conta do Fundo, dentro do prazo de 1 (um) Dia Util. A rentabilidade das Cotas, contudo,
podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso
ou descumprimento, por qualguer motivo, (i) da obrigacao da Endossante de transferir os recursos
para a Conta de Conciliacao; e (ii) da obrigacao do Custodiante de transferir os recursos para a
Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

XXIII - Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletrbnicos da Endossante, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se darao
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou
realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
do Fundo. Adicionalmente, a liberacao dos recursos dos Saques-Aniversario, que sdo repassados
diretamente pela Caixa Econdmica Federal (CEF) a Endossante para pagamento das CCBs, é
processada por sistema de controle da CEF, ndo tendo a Endossante, a Administradora ou a
Gestora controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragao neste sistema, pode
atrasar o repasse ao Fundo, hipdtese em que a rentabilidade e o Patriménio Liquido do Fundo
podem ser afetados negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos
os valores sejam devidamente repassados.

XXIV - Falhas do Agente de Cobranca. A cobranca e recebimento dos Direitos Creditdrios
depende da atuacao diligente do Agente de Cobranga no caso de Direitos Creditorios
Inadimplidos. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga poderd acarretar
em recebimento menor dos recursos devidos pelos Devedores e, por conseguinte, resultar na
gueda da rentabilidade do Fundo e até em perda patrimonial.

XXV - Questionamento dos Direitos Creditérios no Ambito Judicial. Os Devedores poderio
eventualmente questionar judicialmente os titulos de crédito e contratos que representam os
Direitos Creditorios (incluindo, eventualmente, a taxa de juros praticada). Nesse caso, € possivel
gue o Fundo receba somente os valores relativos ao Direito Creditério questionado judicialmente
uma vez que seja concedida decisdo judicial definitiva favoravel. Em face desta situagao, ha um
risco de perda patrimonial para os Cotistas.

XXV - Riscos referentes a modificagées na legislacdo aplicavel a utilizacdo dos recursos
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decorrentes do Saque-Aniversario. De acordo com o item 11.8. do Manual do FGTS, em caso de
alteracao, pelo Poder Executivo federal, dos valores das faixas, das aliquotas e das parcelas
adicionais constantes do Anexo a Lei 8.036, de modo a manter inalterado o valor total dos Saques-
Aniversario alienados ou cedidos e satisfazer o pagamento da obrigagcao contraida pelo
trabalhador junto a Instituicdo Financeira Credenciada, devera a CEF, na qualidade de agente
operador do FTGS, realizar: (i) a elevagao do valor blogueado na forma descrita no Manual, se existir
saldo suficiente nas contas vinculadas do titular no ano-base da cessao/alienacdo fiduciaria; e (ii)
supletivamente, em caso de insuficiéncia de saldo no ano-base, a ampliagdao dos prazos de
vencimento dos contratos e, consequentemente, da quantidade de Saques-Aniversario cujos
direitos foram alienados ou cedidos, mantidas as taxas de juros pactuadas. Na hipotese prevista
“ii", o prazo de vencimento das CCBs representativas dos Direitos Creditérios Adquiridos
podera ser alongado, o que pode afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. Adicionalmente,
a estrutura do Fundo é construida levando em consideracgao a atual legislacao aplicavel a utilizacao
dos recursos decorrentes dos Saques-Aniversario, de forma que, eventuais modificacdes nesse
arcabouco legal que gerem o desenquadramento dos Direitos Creditérios Adquiridos em relagdo
aos Critérios de Elegibilidade configurardo, nos termos deste Regulamento, um Evento de
Avaliacao, tendo em vista que poderao impactar negativamente a carteira do Fundo.

no item

XXVI - Risco de Fungibilidade. Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos
Creditdrios serao recebidos diretamente na conta do Fundo, de modo que os Devedores realizarao
0s pagamentos relativos aos direitos Creditdrios em conta corrente mantida pelo Fundo junto ao
Custodiante. Contudo, caso haja falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos pelos Devedores para a conta do Fundo, a rentabilidade das cotas poderd ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, caso haja qualquer
problema de crédito do Custodiante, tais como intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou
outros procedimentos de protecao de credores, o fundo poderda nao receber os pagamentos
pontualmente, e poderd ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores. Além disso, caso
seja iniciado processo de intervencao, liquidagcao extrajudicial, faléncia ou outro procedimento
similar de protecdo de credores envolvendo o Custodiante, os valores depositados na conta do
fundo poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que poderd acarretar
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de cumprimento pelo Custodiante de
suas obrigacdes acima destacadas.

XXVII - Risco de Governanca. O Fundo podera emitir a qualgquer momento novas Cotas, de modo
gue novos cotistas poderao exercer influéncia significativa nas deliberagcdes da Assembleia Geral
de Cotistas, de forma a modificar a relagdo de poderes para alteragao dos termos e condi¢cdes do
Fundo. Tal modificagdo podera afetar o modo de operagdao do Fundo e acarretar em perdas
patrimoniais aos Cotistas.

XXVIII - Possibilidade de Eventual Conflito de Interesse. Os prestadores de servicos do Fundo j&
atuam ou podem vir a atuar conjuntamente em outros projetos, em especial de fundos de
investimento, como parceiros comerciais ou prestadores de servicos;

XXIX - Demais riscos. O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragcdo na
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politica econdmica, decisdes judiciais, etc.

CAPITULO VIII
DA AQUISICAO E DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Dos Procedimentos de formalizacdo e pagamento pela cessido e/ou pelo endosso dos
Direitos Creditérios (liquidacao financeira)

Artigo 71°. Os procedimentos para cessao e/ou endosso de Direitos Creditérios ao Fundo podem
ser descritos da seguinte forma:

l. a Endossante submete a Gestora as informagdes acerca dos Direitos Creditérios que
pretende ceder para o Fundo;

. a Endossante, encaminhard ao Custodiante arquivo eletrébnico em layout previamente
definido no qual relacionara, identificara e descreverd apenas os Direitos Creditdrios aprovados;

il. Apds o recebimento do arquivo enviado pela Endossante, a Gestora devera validar os
Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios constantes no arquivo eletrénico;

V. A Administradora ou Custodiante comandardo a emissdo do Termo de Endosso,
relacionando os Direitos Creditérios que serao adquiridos pelo Fundo, a ser firmado em forma
impressa ou eletrébnica, neste Ultimo caso com a utilizagcao de processo de certificacdo
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil;

V. A Endossante e o Fundo, o Ultimo representado pela Administradora, assinam o Termo de
Endosso e, se for o caso, demais documentos eletronicamente; e

VI o Fundo pagaré pela cessao e/ou pelo endosso dos Direitos Creditérios na data da cessdo
e/ou do endosso, por intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC, PIX ou crédito em conta
corrente diretamente a Endossante.

Paragrafo Primeiro. Na hipodtese de o Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade
apo6s sua aquisicao pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste
Regulamento e registrados no sistema da Administradora, nao havera direito de regresso contra
a Gestora ou a Administradora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

Paragrafo Segundo. As operacdes de aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo serao
consideradas formalizadas somente apds a celebracdo de Termo de Transferéncia / Endosso,
firmados pelo Fundo com a Endossante devidamente assinados, bem como atendidos todos e
quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O pagamento dos Direitos Creditérios serd realizado mediante o crédito dos
valores correspondentes ao preco da cessdo e/ou do endosso para a conta de titularidade da
Endossante.
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Artigo 72°. Nao é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos a Endossante, seja pela
Administradora, Gestora ou Custodiante.

Cobranc¢a regular

Artigo 73°. A forma de liquidag¢do dos Direitos Creditérios serd por meio de crédito em conta
corrente do Fundo, boletos bancéarios tendo o Fundo por favorecido, efou crédito em conta
vinculada.

Paragrafo Unico: Em caso de eventual pagamento de Devedor/Sacado diretamente em conta de
livre movimentacao da Endossante, a Endossante devera depositar tais recursos na conta corrente
do Fundo e/ou conta vinculada, ficando sujeita as penalidades pelo descumprimento de tal
obrigacao tal como previsto no Termo de Transferéncia.

Artigo 74°. O recebimento dos Direitos Creditérios resultante das liquidagdes relativas as
operacOes realizadas pelo Fundo sera efetuado diretamente em conta corrente do Fundo
movimentada exclusivamente pelo Custodiante.

Da Cobranca dos Devedores inadimplentes dos Direitos Creditérios e instrugdes de
cobranca

Artigo 75°. A cobranca dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos serd realizada pela
Gestora ou pelo Agente de Cobrancga.

Artigo 76°. Os Direitos Creditérios poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente.
Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo Fundo.

Artigo 77°. Caso a gestora contrate um agente de cobrancga, este devera efetuar a cobrancga
judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos (“Direitos Creditdrios Inadimplidos”),
observando os termos e condicdes a serem estabelecidos no contrato de prestagao de servigcos de
cobranca de direitos creditdérios inadimplidos e outras avencas (“Contrato de Cobranca”).

Dos Custos de cobranga

Artigo 78°. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagéo de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros serao de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, nao estando a
Administradora, a Gestora ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. A Administradora, a
Cestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros Encargos relacionados com
os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou
da Endossante, os quais deverao ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

CAPITULO IX
DAS COTAS
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Das Caracteristicas gerais

Artigo 79°.As Cotas do Fundo sdo escriturais, mantidas em conta de depédsito em nome dos seus
titulares, e sao de subclasse sénior e da subclasse subordinada (“Cotas”, “Cotas Seniores” e “Cotas
Subordinadas”, respectivamente). As Cotas Subordinadas subdividem-se em mezanino e junior
(“Cotas Subordinadas Mezanino” e “Cotas Subordinadas Junior”, respectivamente). As Cotas
somente serdao resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo da Emissdo ou em
virtude da liquidagcao do Fundo. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terao iguais prioridades
de amortizagao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos
de voto, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo primeiro. As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente de sua série ou
classe, somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia, observado que todas as Cotas em
circulagcao deverdo considerar o mesmo parametro de Data de Referéncia, conforme definido do
Anexo | ao presente Regulamento.

Paragrafo segundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas do
Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome
junto ao Custodiante.

Paragrafo terceiro. Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

Paragrafo quarto. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagcdes comuns:

R Prioridade de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo
em relagao as Cotas Subordinadas, nos termos do presente Regulamento;

L. Valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Seniores
distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario de emissio calculado todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizagao, amortizacao ou resgate, observado o disposto no artigo
90 abaixo;

1. Direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias
Gerais (exceto as matérias com relagao as quais as Cotas Seniores nao tém direito de voto nos
termos deste Regulamento), sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

V. As Cotas Seniores de cada série deverdao ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento; e

V. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdao de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao, resgate e remuneracao, que
serao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.
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Paragrafo Quinto. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacodes:

l. Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os
mesmos efeitos, Nndo se subordinam as Cotas Subordinadas JuUnior;

Il As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em subclasses subordinadas entre
si para fins do Indice de Cobertura e da ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Regulamento, sendo especificado no respectivo Suplemento a respectiva prioridade;

1. Valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas
Mezanino distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario de emissiao calculado todo Dia Util,
para efeito de definicao de seu valor de integralizagao, amortizacdao ou resgate, observado o
disposto no artigo 90 abaixo;

V. Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas Assembleias Gerais
(exceto as matérias com relagao as quais as Cotas Subordinadas Mezanino nao tem direito de voto
nos termos deste Regulamento), sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1
(um) voto;

V. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissao deverao ser subscritas e integralizadas
no prazo estabelecido no respectivo Suplemento; e

VL. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirdao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, que serdao estabelecidos para cada uma das classes no
respectivo Suplemento.

Paragrafo sexto. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacodes:

I Subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacao, resgate, e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento;

1L Admite-se que sua integralizacdo, amortizagdo e resgate sejam efetuados em Direitos
Creditérios, conforme definido no respectivo Suplemento;

1. Valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas
Junior distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario de emissao calculado todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagao, amortizagao ou resgate, observado o disposto
no artigo 90 abaixo;

\VA Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas Assembleias Gerais,
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sendo que a cada Cota Subordinada JUnior corresponderd 1 (um) voto;

V. E expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nio igualitario
entre os titulares de Cotas Subordinadas JUnior; e

VL Nao serao objeto de distribuicdo publica e poderao ser emitidas pela Administradora a
qualguer momento.

Artigo 80°. Poderdo ser emitidas mais de uma série de Cotas Seniores e mais de uma subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, com valores e/ou prazos diferenciados para amortizacao,
resgate e/ou remuneracao.

Paragrafo unico. Cada série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
de Cotas Subordinadas Junior terao as mesmas caracteristicas e conferirdo a seus respectivos
titulares iguais direitos e obrigacdes.

Artigo 81°. A gquantidade minima e maxima de Cotas do Fundo a serem distribuidas em cada
oferta publica estardao caracterizadas no respectivo Suplemento, na forma do modelo Anexo IlI
deste Regulamento.

Artigo 82°. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do
Fundo a qualquer classe ou série de Cotas.

Artigo 83°.A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados,
por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro, por ordem de pagamento, débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo primeiro. Em se tratando de Cotas Subordinadas Junior, a integralizacdo pela
Endossante, a amortizagao e o resgate podem ser efetuados em Direitos Creditdrios, sendo certo
gue o resgate das Cotas Subordinada Junior somente ocorrerd apods o resgate das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo segundo. Para as Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, ndo é admissivel
a integralizagao ou amortizagdo em Direitos Creditdrios, mas o resgate pode ser feito em Direitos
Creditoérios na hipodtese de liquidagao antecipada da classe.

Artigo 84°. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praga sede do Custodiante,
a aplicacdo, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate serd realizada no primeiro Dia Util
subsequente com base no valor da cota deste dia para aplicacdo e no valor da cota no Dia Util
imediatamente anterior para amortizagdo e resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o
pedido de aplicacdo, amortizacdo ou resgate no primeiro Dia Util subsequente.

Da Valoragdo de Cotas

Artigo 85°.As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em
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cada Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do
Dia Util seguinte & Data de Integralizacdo Inicial de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que
a Ultima valoragao ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, os valores de cada série de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino sera de
fechamento do respectivo dia Util, e as Cotas Subordinadas Junior serd o de abertura do respectivo
Dia Util.

Artigo 86°. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissao, atualizados diariamente e pela
Meta de Rentabilidade aplicavel e deduzidos dos montantes de amortizacdes efetivamente
realizadas (compreendendo Remuneracao e Amortizagao de Principal).

Artigo 87°.N3Go obstante o previsto no artigo 85 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso, nao podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva
Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (ii) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado
das Cotas a que se subordine a Cota em gquestao.

Artigo 88°. Nos termos do artigo 85 acima, as Cotas Seniores de cada série, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior de cada subclasse, respectivamente,
terdo seu valor unitario calculado pelo Custodiante, para efeito de determinacao de seu valor de
integralizagao, amortizagao ou resgate, conforme abaixo:

I para Cotas Seniores de cada série serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o
Valor Unitadrio de Referéncia de tais Cotas;, e (b) o Patrimdnio Liquido multiplicado pela
Participagao da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor nao sera inferior a zero;

. para Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse serd equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimbnio Liquido,
deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participacao da Cota no Saldo
de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que tal valor ndo sera inferior a zero; e

Il. para Cotas Subordinadas Junior de cada subclasse sera equivalente ao maior dos seguintes
valores: (a) o equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido, apds a subtracao dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, pelo niumero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagao; ou (b)
zero.

Paragrafo primeiro. Com relacio a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo
da Cota no Saldo de Cotas Seniores serd calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em
circulacao.

Paragrafo segundo. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino de cada
classe, a Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a
razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de
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Referéncia das Cotas de todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto.

Paragrafo terceiro. Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais definicdes necessarias aos procedimentos de valoracao de Cotas,
estao definidos no artigo 89 abaixo.

Artigo 89°. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da carteira do Fundo,
bem como os critérios de valoragao entre as Cotas das diferentes classes e séries existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem.

Artigo 90°. As definicdes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e que
serao utilizadas nos procedimentos de valoragao, pagamento de remuneragao, amortizagao e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de
Cotas Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

“Valor Unitario de Referéncia™:

I na 1° Data de Integralizacao das Cotas Seniores da respectiva série ou das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva classe: Valor Unitario de Emissao.

Il em cada Dia Util subsequente que n&o seja uma Data de Pagamento: Valor Unitario de
Referéncia Corrigido.

1. em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao
— (Remuneracao + Amortizacao de Principal).

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido”: significa, em cada Dia Util, o Valor Unitario de Referéncia
das Cotas no Dia Util imediatamente anterior atualizado pela Meta de Rentabilidade aplicavel.

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao”: significa o Valor Unitario de
Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente a Remuneracao e a Amortizagao de Principal.

“Remuneragao”: significa, com relagcao a uma data, a remuneragao das Cotas efetivamente paga
pelo Fundo aos Cotistas em tal data, calculada nos termos deste Regulamento.

“Amortizagcao de Principal”: significa, com relagdo a uma data, a amortizagao de parcela do Valor
Principal de Referéncia das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino conforme
efetivamente realizada em tal data, calculada nos termos deste Regulamento e do Suplemento
aplicavel.

Da Emissao

Artigo 91°, Na 1° emissao de Cotas do Fundo, deverd observar o disposto no artigo 80 acima.
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Aportes subsequentes deverao utilizar o valor da cota de abertura para as subclasses Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e fechamento para as Cotas Subordinadas Junior da
data da disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias, observado o valor atribuido a cada classe de Cota (“Cotizagao”).

Artigo 92°. No ato da subscricao das Cotas, o subscritor assinara boletim de subscri¢ao, que
sera autenticado pela Administradora e do qual constarao (i) nome e qualificagcao do subscritor; (ii)
nudmero e classe de Cotas subscritas; e (iii) preco e condi¢cdes para sua integralizacao.

Artigo 93°. O Fundo poderd, apds a 1* emissdo de Cotas, realizar novas emissdes de séries de
Cotas Seniores ou de classes de Cotas Subordinadas Mezanino, a qualquer tempo, para oferta
publica nos termos da Resolucao CVM 160, nos termos do presente Regulamento, e desde que,
em conseguéncia dessa nova emissao:

l. nao seja reduzida a classificagao de risco das Cotas em circulagao, conforme indicagao
prévia da Agéncia Classificadora de Risco;

. considerada pro forma a nova emissido de Cotas Seniores, o indice de Cobertura e o Indice
de Liquidez nao poderao ser inferiores a 1,00 (um inteiro);

Il. a nova emissao de Cotas Seniores nao implique o rebaixamento da classificacao de risco
das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino ja em circulacéo;

V. o regime de amortizagcdo em curso seja o0 regime de Amortizagao Pro Rata, em
conformidade com o disposto neste Regulamento e no respectivo Suplemento;

V. nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de
Desalavancagem, Evento de Amortizagao Acelerada Evento de Avaliagdao ou Evento de Liquidacao
Antecipada o qual ndo tenha sido sanado ou em relacao ao qual a Assembleia Geral ainda nado
tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o Evento de Avaliagao nao
configura um Evento de Liquidacao; ou (b) os procedimentos de liquidacdo do Fundo nao devem
ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagao, conforme o caso; e

VL. seja observado o disposto na segcao “Subscricao e Integralizacdo de Cotas” deste
Regulamento.

Paragrafo primeiro. A decisdo relativa a eventual nova emissdo de cotas serd comunicada
formalmente aos Cotistas pela Administradora. O comunicado devera dispor sobre as
caracteristicas da emissao, as condi¢cdes de subscricdao das Cotas e a destinagcao dos recursos
provenientes da integralizagao.

Paragrafo segundo. Cada nova série de Cotas Sénior e/ou de Cotas Subordinadas a serem
emitidas pelo Fundo estardao sujeitas a um suplemento especifico a este Regulamento, que devera
estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) séries das Cotas sujeitas a
respectiva emissao; (ii) volume minimo e maximo das Cotas a serem emitidas nos termos da
respectiva série; (iii) datas de emisséo e resgate; (iv) cronogramas de amortizacdo e pagamento

OUVIDORIA .
c—~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bogond

de remuneracdo; (v) respectiva Meta de Rentabilidade Sénior e/ou Meta de Rentabilidade
Mezanino; e (vi) caracteristicas especificas das Cotas de cada série.

Paragrafo terceiro - Ndo havera direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na aquisicdo e
subscricao das eventuais novas séries de Cotas Seniores ou subclasses de Cotas Subordinadas
mencionadas no caput.

Artigo 94°. Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, conforme
solicitagao dos Cotistas Subordinados ou da Gestora, sem a necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral, em qualquer montante, incluindo, sem limitagao, em montante necessario para
(i) enguadramento da Relacdo Minima; (ii) enquadramento do indice de Cobertura ou do Indice
de Liquidez; (iii) para atendimento das condicbes estabelecidas no item na secdo “Subscricdo e
Integralizacdo de Cotas” abaixo; (iv) atendimento das Razdes de Subordinagdo. Ndo ha montante
maximo de emissao de Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo primeiro. Os Cotistas Subordinados deverdo ser notificados pela Administradora de
novas emissdes de Cotas Subordinadas JUunior com antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) Dias
Uteis, e deverao informar a Administradora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia referido
neste item até o 2° (segundo) Dia Util anterior & data indicada pela Administradora para emissdo
de novas Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo segundo. Os Cotistas Subordinados terdo preferéncia, na proporcao de sua respectiva
participacdo em tal classe, mas nao terao obrigacao de subscrever tais novas emissdes, observado
o disposto acima.

Da Distribuicao

Artigo 95°. A distribuicdo publica de Cotas de qualquer classe ou série deverd observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicao estabelecido
no respectivo Suplemento, conforme o caso.

Artigo 96°. [Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a
colocacdo parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

Artigo 97°.As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de distribuicdo publica e serdo
subscritas exclusivamente pelos Cotistas Subordinado Junior, ou por partes a eles relacionadas,
direta ou indiretamente, por meio de um ou mais veiculos de investimento.

Artigo 98°. Enguanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Relagdo Minima sera calculada
pela Administradora.

Artigo 99°.0 Fundo poderd realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de
Cotas, em quantidades e condicdes previamente estabelecidas no respectivo Suplemento,
anuncio de inicio de distribuicdo de Cotas e no prospecto do Fundo, se houver observado o
disposto neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

OUVIDORIA .
c—~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bogond

Da Subscricio e Integralizacao de Cotas

Artigo 100°. O prazo para subscricao das Cotas Seniores sera definido no Suplemento, na forma
do ANEXO Ill, observada as disposicdes normativas aplicaveis a modalidade de distribuicdo da
respectiva série.

Paragrafo primeiro. A CVM, em virtude de solicitacdo fundamentada, a seu exclusivo critério,
poderd prorrogar o prazo previsto no paragrafo anterior por outro periodo, no maximo igual ao
prazo inicial.

Artigo101°. Em cada data de integralizagdo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, pelos Investidores Autorizados, o Indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura
Mezanino nao podem ser inferiores a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma as
integralizacdes a serem realizadas.

Paragrafo Gnico. Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos,
em cada data de integralizacdao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelos
Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas pelo Fundo.

Artigo 102°. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 1°
Data de Integralizagao de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralizagao, na
forma do artigo 87, sendo certo que, com relagao as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas
Mezanino, o preco de subscricao podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva subclasse ou série de Cotas,
conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a
regulamentagdo em vigor.

Artigo 103°. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada
de capital, a ser realizada pela Administradora, nas datas e na forma especificada no respectivo
boletim de subscricdo, sempre conforme definido e regulado no respectivo Suplemento (com
relagdo a Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino), pelo valor definido nos termos do
artigo 101 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada
do Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitagao.

Artigo 104°. E admitida a subscricdo e integralizacdo por um mesmo Investidor Autorizado de
todas as Cotas emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Artigo 105°. Em cada data de integralizagcdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas
Mezanino pelos Investidores Autorizados, deverdo ser respeitadas as Razdes de Subordinacao,

considerando-se pro forma as integralizagcdes a serem realizadas.

Artigo 106°. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricéo,
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e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando, além de
sua condicdo de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento (i) dos riscos envolvidos na
aplicacdo no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, (ii) de que a
concessao do registro de funcionamento nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informacdes prestadas ou de adequacao do regulamento a legislacdo vigente ou julgamento
sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servicos e (iii) da auséncia de classificacdo
de risco das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. No ato de subscricao, o investidor devera,
ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados
cadastrais.

Artigo 107°. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Do Rebaixamento de Classificagdo de Risco

Artigo108°. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de uma série ou classe de
Cotas do Fundo, serdao adotados os seguintes procedimentos:

l. A administradora deve, imediatamente, divulgar fato relevante ao mercado;

L. Comunicacgao a cada cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) dias
Uteis, por meio de na pagina do [fundo/Gestora/Administradora] e por meio de correio eletrénico;
e

1. Envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cdpia do relatério
da empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento;

Da Amortizacao e Resgate

Artigo 109°. As amortizacdes das Cotas serdo realizadas de acordo com o disposto neste
Regulamento, em especial neste Capitulo e nos respectivos Suplementos. Qualquer outra forma
de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Capitulo deverd ser objeto de Assembleia
Geral.

Artigo TI0°.  Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento seré paga, por
meio de amortizagao das respectivas Cotas, a Remuneracao com relagao a cada Cota Sénior e cada
Cota Subordinada Mezanino, emm moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites
Superiores de Remuneragdo, nos termos do artigo 114 abaixo, e de acordo com a ordem de
alocagao de recursos prevista no presente Regulamento.

Artigo T11°, Se o patrimoénio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga
a Amortizagao de Principal com relagcao a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizagao de Principal, nos
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termos do artigo 114 abaixo, e de acordo com a ordem de alocagao de recursos prevista no presente
Regulamento.

Artigo T12°. As definicdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Gestora e que
serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragdo, amortizacao e resgate de
Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farao referéncia a uma série especifica de Cotas
Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

Artigo T13°.  Definicdes aplicaveis a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino:
“Valor Principal de Referéncia”: =

l. na 1° Data de Integralizagao das Cotas Seniores da respectiva série ou das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva classe: Valor Unitario de Emissao;

1l em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento: Valor Principal de
Referéncia Corrigido;

11, em cada Data de Pagamento: Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao - Amortizacao de Principal.

“Valor Principal de Referéncia Corrigido™

I Caso o Periodo de Caréncia esteja em curso: significa, em cada Dia Util, o Valor Principal de
Referéncia das Cotas na respectiva 1° Data de Integralizacao das Cotas atualizado pela Meta de
Rentabilidade definida no respectivo Suplemento;

L. Caso o Periodo de Caréncia esteja encerrado: significa o Valor Principal de Referéncia das
Cotas na respectiva 1° Data de Integralizacdo das Cotas atualizado pela Meta de Rentabilidade
definida no respectivo Suplemento até o fim do Periodo de Caréncia, ou o Valor Principal de
Referéncia na Data de Referéncia anterior, conforme o caso.

“Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao”: significa o Valor Principal de
Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente a Amortizagao de Principal.

“Limite Superior de Remuneracao”: significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, o valor
determinado de acordo com a seguinte férmula: Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao — Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao.

“Meta de Amortizagao de Principal® =

R Caso Amortizagao Sequencial esteja em curso: Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacgao;

1L Caso Amortizacao Pro Rata esteja em curso, significa o disposto no respectivo Suplemento.
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Artigo TI4°. As Cotas Subordinadas JUnior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
apo6s a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipdtese de Amortizagao Extraordinaria prevista a seguir.

Paragrafo Primeiro. Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento,
qualquer Cotista Subordinado Junior podera solicitar a realizagcdo de Amortizacao Extraordinaria
das Cotas Subordinadas Junior, em qualquer Data de Pagamento, desde que tenham sido
cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

R esteja em curso a Amortizagcdo Pro Rata ou caso ndo existam Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao;

Il considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria a ser realizada, a Relagao Minima nao
figue desenquadrada;

1. apo6s alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre as Amortizacdes
Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista neste Regulamento, considerada pro forma a
Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam
iguais ou superiores a 1,00 (um inteiro);

\VA nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacgao
Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o Evento de Avaliagao nao configura um
Evento de Liquidacao Antecipada; ou (b) os procedimentos de liquidacdo do Fundo ndao devem
ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagao Antecipada, conforme o caso; e

V. nao esteja em curso a liquidagao do Fundo.

Paragrafo Segundo. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagao de recursos
disposta neste Regulamento, o montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser amortizado
extraordinariamente sera o maior que permita o atendimento das condi¢des do itens “I”, “II" e “IV”
do paragrafo primeiro acima, e atingira proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas Junior
em circulagao.

Paragrafo Terceiro. Nao serd permitida a realizacdo de qualguer Amortizacdo Extraordinaria em
Direitos Creditdrios Adquiridos, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino ou em caso de liquidagao do Fundo.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também
poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

Artigo 115°. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da Administradora ou da Gestora, de que haverda recursos suficientes para pagamento
da Meta de Amortizagao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.
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Artigo 116°. Os pagamentos da Remuneracao, da Amortizacdo de Principal e da Amortizagdo
Extraordindria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrénica disponivel - TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

Paragrafo unico. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderdo ser realizados por meio da dacao em pagamento de Direitos Creditorios
Adquiridos na hipdtese de liquidagdo do Fundo. Em caso de dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios Adquiridos, tal operagao podera ser realizada fora do ambiente da B3.

Artigo TI7°. As Cotas deverdo ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde
a data do término do respectivo Prazo de Duracdo da Emissao, pelo seu respectivo valor contabil,
sendo certo que os Cotistas fardao jus a amortizagcdes enquanto suas Cotas nao sejam
integralmente amortizadas ou o Fundo seja liquidado.

Artigo T18°. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento da Remuneragao, da Amortizacao de Principal e da
Amortizacao Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

Ordem de Alocacao de Recursos

Artigo T19°. A Administradora, com auxilio da Gestora, obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao
das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
conforme a ordem de alocagao estabelecida neste Regulamento, que seguird as 4 (quatro)
alternativas descritas nos itens abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as combinacdes dos
seguintes critérios:

Regime de Amortizagcao em curso
(conforme especificado no item 104)
Amortizagao Pro | Amortizagao
Rata Sequencial
Momento da | Datas que nao | 121(l) 121(11)
alocagcao de | sejam Datas de
recursos Pagamento
Datas de | 122(1) 122(11)
Pagamento

Artigo 120°. Em datas que nao forem Datas de Pagamento, a Administradora deverd, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes
da integralizagdao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
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Fundo, nas ordens especificadas abaixo:

a)

b)

<)

d)

a)

b)

c)

d)

Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagcao aplicavel;

constituicao ou recomposi¢cao da Reserva de Caixa;

constituicao ou recomposicao da Reserva de Liquidez;

aquisicao de Direitos Creditorios; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Ordem de alocagao de recursos intra-més, caso Amortizagdao Sequencial esteja em curso:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicao ou recomposigcao da Reserva de Caixa;

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Liquidez; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.

Artigo 121°. Em cada Data de Pagamento, a Administradora, com auxilio da Gestora, deverd, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira
do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

a)

b)

<)

d)

Caso o processo de Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

constituicao ou recomposi¢cao da Reserva de Caixa;

pagamento da Meta de Amortizagao com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;
pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, observado que, considerado pro forma tal

pagamento, a Relacdo Minima n&o deve ficar desenquadrada e o indice de Cobertura seja
igual ou superior a 1,00;
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e) constituicao ou recomposicao da Reserva de Liquidez;

f) pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, sujeito as demais disposicdes deste
Regulamento;

g) aquisicdo de Direitos Creditdrios; e
h) aquisicao de Ativos Financeiros.
1L Caso o processo de Amortizagao Sequencial esteja em curso:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagcao aplicavel;

b) constituicao ou recomposicao da Reserva de Caixa;
¢) pagamento da Meta de Amortizagcao com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

d) somente caso nao existam Cotas Seniores em circulagcdo, pagamento da Meta de
Amortizagdo com referéncia as Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao;

e) pagamento da Amortizacao Extraordinaria somente caso nao existam Cotas Seniores e
Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao; e

f) aquisicdo de Ativos Financeiros.

Artigo 122°. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacao
Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagcao da
respectiva classe de Cotas.

Artigo 123°. Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacao Sénior seja inferior ao valor agregado das
Metas de Amortizagao referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os montantes a serem
distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo divididos da seguinte forma, observada
a prioridade de pagamento da Remuneracao:

1. Remuneracdo: o valor alocado para amortizagcdo de Remuneracao de cada tal Cota sera o
menor entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e o respectivo Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneracao;

2. Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de cada tal Cota
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serd a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e o respectivo
Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior e (ii) o valor alocado para
amortizacao de Remuneracao de tal Cota, determinado conforme item 122(1) acima;

Artigo 124°. Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relagéo a

todas as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacao Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagao
referente as Cotas de tais Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, os montantes
a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdao divididos da seguinte forma,
observada a prioridade de pagamento da Remuneragao:

1. Remuneracao: o valor alocado para amortizagao de Remuneracao de cada tal Cota sera o
menor entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e o respectivo
Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino, e (ii) o respectivo Limite
Superior de Remuneracao;

2. Amortizacao de Principal; o valor alocado para Amortizacdo de Principal de cada tal Cota

serd a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e o
respectivo Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino e (ii) o valor
alocado para amortizacao de Remuneragao de tal Cota, determinado conforme artigo 124(1) acima;

Artigo 125°. O regime de amortizacdo aplicavel ao Fundo serd Amortizacdo Pro Rata, ou
Amortizagao Sequencial.

Paragrafo primeiro. A partir da Data de Integralizacdo Inicial de Cotas Seniores, o regime de
amortizacao sera a Amortizacao Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um
Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragdo de Vencimento.

Paragrafo segundo. Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de
amortizacao aplicavel sera a Amortizagao Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (a) a
1° Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e em que nenhum
Evento de Aceleracao de Vencimento tenha sido verificado ou nenhum Evento de Liquidagao
Antecipada esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o de Amortizacao Pro Rata, ou (b)
que todas as Cotas sejam resgatadas caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleragao de
Vencimento.

Paragrafo terceiro - Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora em
cada Data de Verificagao, cada um dos eventos abaixo:

I a reducao do Indice de Cobertura ou do Indice de Liquidez a niveis inferiores a (i) 1,00 em 2
(duas) Datas de Verificagao consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificagao alternadas nos ultimos
12 (doze) meses, ou (ii) reducao do Indice de Cobertura ou do indice de Liquidez a niveis inferiores
a 0,97 em qualquer Data de Verificagao, apds a emissdo da 2% (segunda) série de Cotas Seniores; e

Il nao pagamento integral da Meta de Amortizacdo referente a Cotas Seniores em até 5
(cinco) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que a Amortizacdo Pro Rata esteja em
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Curso.

Paragrafo quarto - Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora em
cada Data de Verificagao, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, e informado imediatamente a Administradora, a ocorréncia cumulativa dos eventos
abaixo:

I a verificacdo de que o Indice de Cobertura e o Indice de Liquidez estdo em niveis iguais ou
superiores (i) a 1,00, caso o Evento de Desalavancagem nao tenha sido disparado em decorréncia
doitem “I"(i) do paragrafo terceiro, artigo 126 acima; ou (ii) a 1,02, caso o Evento de Desalavancagem
tenha sido disparado em decorréncia do item “I"(ii) do paragrafo terceiro, do artigo 126 acima; ou

Il 0 pagamento integral da Meta de Amortizagao devida e nao paga nos termos do
paragrafo terceiro item (b) do artigo 129 acima e o pagamento integral das Metas de Amortizagao
devidas nas 2 (duas) Datas de Pagamento subsequentes a data da verificacdo do Evento de
Desalavancagem previsto no paragrafo terceiro, item “lI” do artigo 126 acima.

Paragrafo quinto - Configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento, a ser verificado pela
Gestora em cada Data de Verificagao e informado imediatamente a Administradora:

R a manutencdo de Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de Pagamento
consecutivas; ou

Il. a ocorréncia de Evento de Insolvéncia; ou
Paragrafo sexto - A ocorréncia de um Evento de Aceleracao de Vencimento, conforme acima
definido, enseja a mudanca definitiva do regime de amortizacao para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacao pela Assembleia Geral.

Razao de Subordinacdo
Artigo 126°. Enqguanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas em circulagao, a Razdo de
Subordinacdao Mezanino e a Razdo de Subordinacao Junior (“quando mencionadas em conjunto,

“Razao de Subordinacao”) devem ser mantidas, conforme descritas abaixo:

a) “Razao de Subordinacdo”: no minimo de 10%; e

b) “Razao de Subordinagao Junior”: no minimo de 5%.

Paragrafo Primeiro. A relacdo de subordinacdo serd apurada pela Administradora e pela Gestora;

Paragrafo Segundo. Caso a Razao de Subordinagdo seja inferior aos percentuais definidos no
Artigo acima, serao adotados os seguintes procedimentos:
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R Caso o desengquadramento seja apurado pela Gestora, comunicard ao Administrador via e-
mail, no dia da verificagdo do desenquadramento da Razao de Subordinacgado, indicando o
percentual apurado e a relagao de desenquadramento;

1L Caso nao tenha espacgo na oferta para novas subscricdes ou Ndo seja possivel a emissao de
novas cotas, a Administradora seguira com a amortizagcao extraordinaria sem prévia comunicagao
aos cotistas, caso tenha espaco na oferta ou seja possivel a emissdo de novas cotas, a
Administradora comunicara em até 5 (cinco) dias Uteis tal ocorréncia aos titulares de Cotas
Subordinadas, mediante o envio de e-mail e/ou no website utilizado para a divulgacdo de
informacgdes do Fundo, para confirmar se os titulares de Cotas Subordinadas pretendem seguir
com a amortizacdo extraordinaria ou realizar aporte adicional de recursos para o
reenquadramento do Fundo a Razao de Subordinacao, mediante a emissao, subscricao e
integralizacdo de novas Cotas Subordinadas, que devera ocorrer no maximo até 10 (dez) Dias Uteis
contados da comunicag¢ao de desenquadramento da Razao de Subordinacao.

1. os titulares de Cotas Subordinadas deverdo responder até 1 (um) Dia Util do recebimento
da comunicagao de ocorréncia de desenquadramento da Razao de Subordinagado se pretendem
subscrever Cotas Subordinadas em montante suficiente para reenquadramento da Razao de
Subordinacao;

V. caso os titulares de Cotas Subordinadas manifestem interesse na subscricao de Cotas
Subordinadas para reenquadramento da Razdao de Subordinagdo, os titulares de Cotas
Subordinadas deverdo subscrever e integralizar, dentro de 5 (cinco) dias Uteis, tantas Cotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razao de Subordinagao, devendo a
Administradora, para tal finalidade, deliberar pela emissdao de tais Cotas Subordinadas sem
necessidade de autorizacao de quaisquer Cotistas do Fundo ou de realizagcao de Assembleia Geral
de Cotistas.

Da Distribuicdo e Negociacao das cotas em mercado secundario

Artigo 127°. No ato de ingresso do Cotista no Fundo, este assinard o boletim de subscricéo,
comprometendo-se a integralizar as Cotas subscritas conforme ali estabelecido, respeitadas as
demais condicdes previstas neste Regulamento. Receberd exemplar deste Regulamento, e
assinard o termo de adesao ao Regulamento, declarando, entre outras coisas que:

I esta ciente de que a Oferta devera respeitar o quanto disposto na Resolugdao CVM 160,
principalmente com relagao aos prazos, publico-alvo e documentos a serem disponibilizados.;

Il esta ciente de que as Cotas do Fundo somente poderdao ser negociadas no mercado
secundario entre Investidores Profissionais, e estdo sujeitas as restricdes previstas neste

Regulamento e na regulamentacao aplicavel, nos termos da Resolu¢cao CVM 160;

Il esta ciente dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido;

\VA esta ciente de todas as disposicdes contidas neste Regulamento; e
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V. é classificado como Investidor Qualificado.

Artigo 128°. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo serdo registradas
para distribuicdo primaria no MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, e para negociagdo no
mercado secundario no Fundos 21 — Médulo de Fundos, ambos mantidos e operacionalizados pela
B3, a qual efetuara a liquidagao da distribuicdo e a custédia eletrénica das Cotas.

CAPITULO X
DO PATRIMONIO
Do Patrimonio liquido

Artigo 129°. O patrimodnio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes (“Patrimdénio
Liguido”).

Paragrafo unico - Na subscricdo de Cotas representativas do patrimoénio inicial do Fundo que
ocorrer em data diferente da data de integralizacao definida no boletim de subscricao, sera
utilizado o valor da Cota de mesma série ou classe em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

Da metodologia de avaliagao dos ativos

Artigo 130°. Para efeito da determinacéo do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e os procedimentos previstos abaixo e na legislacdo em vigor.

Artigo 131°.  As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizacio de
metodologia de apuragdo do valor dos Direitos Creditérios e dos demais ativos financeiros
integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacao,
amparados por informacdes externas e internas que levem em consideracdo aspectos
relacionados ao Devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagao,
adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado, observando-se a seguinte metodologia:

l. os ativos adquiridos com a inten¢cdao de serem mantidos até o respectivo vencimento
deverao ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverao ser
classificados na categoria “titulos para negociagao”;

Il os ativos classificados como “titulos para negociacao” serdo marcados a mercado,
diariamente, nos termos da legislagao em vigor, observado que:

a) a verificagdo do valor de mercado dos ativos do Fundo terda como referéncia os precos
praticados em operagdes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do Fundo,
levando em consideragao volume, coobrigagao e prazo; devendo ser utilizado como parametro o
preco médio de negociacdo do ativo no dia da apuragdo em seus respectivos mercados,
independentemente dos precos praticados pela Administradora em suas mesas de operagao;
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b) na precificacdo dos ativos devera ser computada a valorizagdao ou desvalorizagcdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo;

1l os ativos do Fundo classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serao
avaliados da seguinte forma:

a) pelos respectivos custos de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-
se a valorizagcao em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo;

b) a apropriagao dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias Uteis entre a data
da aquisigdao do Direito Creditorio até a data do seu vencimento, excluido o dia da aquisicao e
incluido o dia do vencimento; e

c) o rendimento do Direito Creditério € a diferenca entre o valor de aquisicao e o valor do
Direito Creditério apurado na data de seu vencimento.

Paragrafo primeiro - Todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo serao classificados na
categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacao, e serao avaliados conforme
a metodologia exposta no item Il deste artigo.

Paragrafo segundo - Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte do Patrimonio
Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios, serao classificados na categoria “titulos
para negociacdo”, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta no item Il deste artigo.

Artigo 132°. Para a provisdo dos valores referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos
sera(ao) observadas as regras e procedimentos definidos na Instrugcao CVM n° 489 de 14 de janeiro
de 2011 e as regras previstas no Manual de PDD da Administradora disponibilizado em seu Website
(https://vortx.com.br/ri).

Artigo 133°. As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacdo ou resgate,
respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série, se houver.

CAPITULO XI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 134°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

l. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

1L despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cao e publicacao de relatdrios
e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente;
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1l despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
cotistas;
V. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracdes financeiras e

das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuagdo da Administradora;
V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

VL. despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia
ou de acordo com devedor;

\/|R honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o mesmo venha a ser vencido;

VIll. gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do
Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X. quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, cisao, transformacao ou liquidagao do
Fundo, ou a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas;

XI. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;
Xil. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

XIlll.  no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a distribuicao primaria de
cotas; e a admissao das cotas a negociagao em mercado organizado;

XIV. royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos
sobre o indice;

XV. taxas de administracao e de gestao;

XVI. montantesdevidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao com base
na taxa de administragao, performance ou gestao;

XVII. taxa maxima de distribuicao;
XVIIl. despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XIX. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas;
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XX. despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

XXI. despesas de propaganda do Fundo;

XXIl. taxas de custddia de ativos do Fundo;

XXIIl. despesas com a contratacao de agente de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Paragrafo Gnico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta
do prestador de servico essencial que a tiver contratado.

CAPITULO XII
LIQUIDAGCAO
Dos eventos de avaliacao e liquidacdo do Fundo

Artigo 135°. S3o considerados Eventos de Avaliagdo (“Eventos de Avaliacdo”):Sdo considerados
Eventos de Avaliacdo (“Eventos de Avaliacdo”):

l. inobservancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento da referida notificacao;

L. resilicao do Contrato de Custédia ou renuncia do Custodiante, observado o prazo para
substituicao que estiver previsto no Contrato de Custédia;

11, ndo substituicdo Administradora e/ou Gestora, no caso de renuncia e/ou destituicdo do
respectivo prestador de servico, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da
comunicacdo da renuncia e/ou da destituicdo, em qualguer caso observados os procedimentos
de renulncia e substituicdo previstos neste Regulamento e/ou respectivo contrato de prestacéo de
Servicgos;

\VA [Il - inobservancia, pela Administradora ou Gestora, dos deveres e das obrigagdes previstos
no Regulamento, conforme o caso, verificado pelo Custodiante, Administradora, Gestora ou pelos
cotistas, desde que, notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados do recebimento da referida notificacéo;

V. na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizagao de Cotas em desacordo com
o disposto neste Regulamento;

VL. caso a Razao de Subordinagcdo nao seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenguadramento conforme definido no presente Regulamento;

VIl. em caso de mudanga, substituicao ou renuncia da Gestora;

VIll. casoa Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagao trimestral da classificagdo
de Risco referente as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao por prazo igual
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ou superior a 60 (sessenta) dias;

IX. rebaixamento em 2 (dois) ou mais subniveis da nota da classificagdo de risco das Cotas
Seniores de quaisquer Séries e/ou das Cotas Subordinadas Preferenciais de qualquer emissao, se
houver, em relagao a nota da classificagcao de risco originalmente atribuida, considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

X. se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e
guinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro
fundo de investimento em direitos creditérios, a Gestora deverd comunicar via e-mail a
Administradora dentro de 5 (cinco) dias Uteis da ocorréncia, para que a Administradora convoque,
em até 2 (dois) dias Uteis, a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o Evento de
Liguidacao; e

XI. caso um percentual igual ou superior a 10% (dez porcento) dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira do Fundo encontrem-se vencidos por prazo superior a 60 (sessenta) dias
corridos, a Gestora devera comunicar via e-mail a Administradora dentro de 1 (um) dias Uteis da
ocorréncia, para que a Administradora convoque, em até 2 (dois) dias Uteis, a Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre o Evento de Avaliagao.

Paragrafo primeiro — Na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, o Fundo nao estard sujeito a
liguidacao automatica, devendo a Administradora convocar a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do Evento de
Avaliagao, podendo deliberar: (i) pela ndo liquidagao do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liguidacdo, devendo a Administradora, neste caso, convocar nova
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o Evento de Avaliagao.

Paragrafo segundo - Na hipdtese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliagao, e até
a eventual decisdao de liquidagcdo do Fundo ou de retomada de suas atividades regulares, conforme
venha a ser deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora devera suspender
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a amortizacao de Cotas.

Paragrafo Terceiro - O item (x) sera observado pela Gestora, de forma que, na ocorréncia de desse
evento, a Gestora devera comunicar via e-mail a Administradora dentro de 5 (cinco) dias Uteis da
ocorréncia, para que a Administradora convoque, em até 2 (dois) dias Uteis, a Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre o Evento de Avaliagao.

Da Liquidacdo Antecipada

Artigo 136°.
l. por deliberagcao de Assembleia Geral de Cotistas;
1L se quaisquer Eventos de Avaliacao forem considerados Eventos de Liquidacdao em

deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas;
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1. caso o Fundo torne-se insolvente, nos termos do Cédigo Civil ou pela Resolugdo CVM 175;
V. determinacao da CVM;

V. se o Patriménio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as
Cotas Seniores, a Gestora devera comunicar via e-mail a Administradora dentro de 5 (cinco) dias
Uteis da ocorréncia, para gue a Administradora convoque, em até 2 (dois) dias Uteis, a Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre o Evento de Liquidacao; e

VL caso o presente Regulamento seja considerado invalido, ineficaz ou inexequivel, conforme
decisao judicial, extrajudicial ou administrativa cujos efeitos ndo sejam suspensos no prazo legal,
por qualguer medida.

Paragrafo Primeiro - os itens (v) e (vii) relacionados ao Patriménio Liquido do Fundo, serdo
observados pela Gestora, de forma que, na ocorréncia de um desses eventos, a Gestora devera
comunicar via e-mail a Administradora dentro de 5 (cinco) dias Uteis da ocorréncia, para que a
Administradora convoque a Assembleia Geral de Cotistas, em até 2 (dois) dias Uteis para deliberar
sobre a liquidagcao do Fundo.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese do inciso Il supra, se a decisdo da Assembleia Geral de Cotistas
for a de ndo liquidagao do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas Seniores dos
cotistas dissidentes que o solicitarem.

Artigo 137°. Apds a partilha do ativo, a Administradora do Fundo deverd promover o
cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da seguinte documentacgao:

I o termo de encerramento firmado pela Administradora, em caso de pagamento integral
aos cotistas, ou a ata da Assembleia Geral de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo do Fundo,
guando for o caso;

L. a demonstragao de movimentagao de patrimoénio do Fundo, acompanhada do parecer do
Auditor Independente; e

1. o0 comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

CAPITULO XIII
RESERVA DE CAIXA

Artigo 138°. A Administradora, com auxilio da Gestora, deverd constituir, desde a data da
primeira integralizagcao de Cotas até a liquidagao do Fundo, uma reserva de caixa no montante
equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de 3 (trés) meses de despesas
ordinarias identificadas como encargos do Fundo nos termos do Capitulo Xl, apurado em cada
Data de Pagamento (“Reserva de Caixa").

Paragrafo Primeiro. Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patriménio do Fundo e
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constituirdo uma provisao para o pagamento das despesas ordinarias do Fundo.

Paragrafo Segundo. Paragrafo Segundo. Os recursos da Reserva de Caixa serao mantidos
exclusivamente em Outros Ativos.

Sao Paulo, 13 de novembro de 2024

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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AO REGULAMENTO DO FUNDO

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO

“Administradora”

E a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 22.610.500/0001-88, autorizada a
prestar servico de administracao de carteiras de valores
mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM
N.°14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016.

“Agéncia Classificadora de Risco”

Qualqguer agéncia classificadora de risco especializada que
tenha sido contratada pelo Fundo, responsavel pela avaliacao
e monitoramento de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, ou sua sucessora a qualqguer titulo,
nos termos deste Regulamento.

“Agente de Cobranca”

E a UY3 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., instituicdo
financeira, inscrita no CNPJ/MF sob n° 39.587.424/0001-30,
com sede na Av. Dr. Nilo Pegcanha, 1221, sala 1302, CEP 91330-
000, Porto Alegre/RS., contratada pela Administradora em
nome do Fundo para a cobranga de créditos inadimplidos.

“Alocacdo Minima”

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimoénio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

“Amortizacao de Principal"

Tem o significado que Ihe é atribuido nos termos do artigo 90
deste Regulamento e do Suplemento aplicavel.

“Amortizacdo Extraordinaria”

A amortizagcao extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior,
gue poderad ser realizada exclusivamente nos termos previstos
no Regulamento. Para fins de esclarecimento, fica desde ja
estabelecido que apds a amortizacdo ou o resgate integral das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
amortizacao das Cotas Subordinadas Junior também serd
denominada Amortizagao Extraordinaria.

“Amortizacao Pro Rata”

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado (i)
ordinariamente pela Administradora, até a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um Evento
de Amortizagcao Acelerada, bem como (ii) apods a ocorréncia de
um Evento de Realavancagem, nos termos deste
Regulamento.

“Amortizaciao Sequencial”

O regime de amortizagao das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apds a eventual ocorréncia (i) de um Evento
de Desalavancagem ou um Evento de Amortizagcao Acelerada,
até a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, conforme

detalhado neste Regulamento, ou (ii) da liquida¢dao do Fundo.
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“ANBIMA”

IAssociacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

“Assembleia Geral de Cotistas”

E a assembleia geral de Cotistas de que trata o Capitulo V
deste
Regulamento;

“Ativos”

Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, quando referidos em
conjunto.

“Auditor Independente”

Empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo,
encarregada da revisao das demonstragcdes financeiras e das
contas do Fundo, e da analise de sua situacao e da atuacgao da
IAdministradora.

“B3" A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Praca Anténio Prado, n°® 48, 7°
andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n9
09.346.601/0001-25.

“"BACEN" Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscricdo”

Documento que formaliza a subscricdo das Cotas pelo Cotista;

“Carteira”

A carteira de investimentos do Fundo formada por Direitos
Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros.

“CCBS"

S3o as cédulas de crédito bancario, emitidas pelos Devedores,
em beneficio do Endossante de forma eletrdnica, nos termos
da Lei n°10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que
sdo liquidadas ordinariamente com os recursos decorrentes
dos Saques-Aniversario, blogueados para movimentacgdes e
saques mediante o envio do Protocolo de Reserva de FGTS
pela Endossante em momento anterior ao endosso das CCBs|
para o Fundo.

“CEF"

Caixa Econbmica Federal, banco estatal responsavel pela
operacao do FGTS, manutencao das Contas FGTS e pelo
pagamento dos Saques-Aniversario, dentre outros.

“Convénio FGTS"

Convénio firmado entre cada Endossante e a CEF, permitindo
que os valores relativos ao Saque-Aniversario a que fazem jus
os Devedores, sejam cedidos fiduciariamente em garantia das
CCBs por eles emitidas junto as Endossantes, e sejam
transferidos pela CEF diretamente as Endossantes, a titulo de
pagamento das CCBs.

“CMN” Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF” Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cédigo Civil” Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Conta(s) de Pagamento”

Cada conta corrente de titularidade das Endossantes, na qual
sera depositado, pelo Fundo, o Preco de Aquisi¢cao das CCBs.
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“Conta do Fundo”

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. para a qual: (i) serdo direcionados os
recursos obtidos a partir da liquidagao dos Direitos Creditorios
Adquiridos, apoés a sua devida conciliagdo, pelo Custodiante, na
Conta de Conciliagao; (ii) serdo recebidos os demais valores do
Fundo, inclusive decorrentes de pagamentos de Ativos
Financeiros e integralizagdes de Cotas; e (iii) sera utilizada para
as movimentagdes dos recursos do Fundo, inclusive para
pagamento dos encargos do Fundo. Os valores depositados na
Conta de Conciliacdo, apdés a sua devida conciliagcdo pela
Cestora, serao transferidos para a Conta do Fundo em até 1
(um) Dia Util a contar de seu recebimento, a pedido do
Custodiante.

“Contrato de Cessao”

Cada termo de endosso ou contrato de cessao dos Direitos
Creditdrios, celebrado entre a Endossante e o Fundo, por meio
do qual serao identificados os Direitos Creditérios Adquiridos
por meio em cada Data de Aquisicao e Pagamento.

“Contrato de Conta Vinculada”

O “Contrato de Conta Vinculada” celebrado entre as
Endossantes e o Fundo, que regula (i) o recebimento de
recursos na Conta Vinculada; e (ii) a transferéncia de recursos

para a Conta de Conciliacao.

“Cotas”

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino e JUunior emitidas pelo Fundo.

“Cotas Ofertadas”

IAs Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

“Cotas Seniores”

S30 as cotas de emissao de subclasse que nao se subordinam
a qualquer outra subclasse para fins de amortizacdo e resgate.

“Cotas Subordinadas”

Em conjunto as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo.

“Cotas Subordinadas Mezanino”

Sd0 as cotas de emissdo de subclasse que, simultaneamente,
se subordinam a outra(s) subclasse(s) para fins de amortizagao
e resgate e possuem outra(s) subclasse(s)
subordinada(s) para os mesmos fins.

como

“Cotas Subordinadas Junior”

S30 as cotas de emissao de subclasse que se subordina a todas
as demais subclasses para fins de amortizagao e resgate.

“Cotista”

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de Cotas
Subordinadas, sem distingao.

“Cotista Sénior”

O titular de Cotas Seniores do Fundo.

“Cotista Subordinado
Janior”

O titular de Cotas Subordinadas Junior do Fundo, sendo certo
gue Nno minimo 50% das Cotas Subordinadas Junior devem
pertencer a Endossante, ou seus acionistas, ou ao FIC FIDC
Plata.

“Cotista Subordinado
Mezanino”

O titular de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo.
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“Critérios de Elegibilidade”

Critérios para selecao dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, que deverdao ser verificados pela
Cestora, conforme estabelecidos no Capitulo 14 do
Regulamento.

“Custodiante”

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

“Data de Aquisicao e Pagamento”

Data de pagamento, pelo Fundo a Endossante, do preco de
aquisicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, em moeda
corrente nacional, pelo endosso dos Direitos Creditérios do
Fundo, nos termos descritos neste Regulamento e nos
Contratos de Promessa de Endosso.

“Data de Integralizagao Inicial”

Data da primeira subscricao e integralizacdo de determinada
emissao de Cotas.

“Data de Integralizacao”

Cada data de integralizagao de Cotas do Fundo.

“Data de Pagamento”

Com relagcao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, as datas em que serdo realizadas as amortizacdes
das Cotas para pagamentos de Remuneragdo e de
Amortizacao de Principal das Cotas, conforme previstas no
Regulamento e no respectivo Suplemento, as quais somente
poderao ocorrer nas Datas de Referéncia.

Com relagao as Cotas Subordinadas Junior, as Datas de
Pagamento serdo conforme abaixo:

(i) caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, toda Data de Referéncia que seja
uma Data de Pagamento com relacdo as Cotas Seniores e/ou
as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao; ou

(ii) caso nao existam Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, toda Data de
Referéncia.

“Data de Referéncia”

Todo 8° (oitavo) dia de cada més, a contar do més da 1° Data
de Integralizacao de Cotas. Caso uma Data de Referéncia
coincida com dia que néo seja Dia Util, serd automaticamente
prorrogada para o primeiro Dia Util subsequente.

“Data de Resgate”

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, especificada no respectivo
Suplemento, ou a data em que as Cotas sejam integralmente
amortizadas, © que ocorrer primeiro, observada a
subordinacao entre as Cotas.

“Data de Verificagdao”

O 10° (décimo) Dia Util de cada més, iniciando-se no 109
(décimo)

Dia Util do més imediatamente posterior & Primeira Data de
Integralizacgao.

“Devedores”

Pessoa fisica que emite a CCB em favor da Endossante.
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“Dia Util"”

Qualguer dia que nao seja (a) sdabado, domingo ou feriado
nacional; ou (b) dia em que, por qualguer motivo, nao houver
expediente bancario ou nao funcionar o mercado financeiro
no Brasil.

“Direitos Creditorios”

Sdo todos os direitos de crédito vincendos adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, representados por CCBs objeto
de endosso ou cessao ao Fundo.

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

Os Direitos Creditérios Elegiveis que tenham sido adquiridos
do Endossante pelo Fundo.

“Direitos Creditérios Adquiridos
Inadimplidos”

Os Direitos Creditérios Adquiridos que possuam ao menos
uma parcela vencida e ndo paga pelos Devedores na sua
respectiva data de vencimento, cuja cobranga sera realizada
pela Gestora, por meio de boletos de pagamento ou PIX ou,
ainda, por meio de qualquer método alternativo de
pagamento autorizado pelo BACEN, devendo os recursos
decorrentes da cobranca serem creditados na Conta de
Conciliagao.

“Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente”

Recursos cedidos fiduciariamente pelos Devedores, em
beneficio da Endossante, no ambito das CCBs, que s&o
repassados pela Caixa Econdmica Federal a Endossante para
pagamento das CCBs.

“Direitos Creditérios Elegiveis”

Os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

“Disponibilidades”

(@) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a vista em
Instituicdo Autorizada; e (c) demais Ativos Financeiros.

“Documentos Comprobatérios”

Documentacao comprobatdria do lastro dos Direitos
Creditdrios e de suas garantias, os documentos suficientes a
comprovagao da existéncia, validade, e eficacia dos Direitos
Creditdrios que compreende, conforme aplicavel, os seguintes
documentos: (i) as CCB, os aditivos e os instrumentos de
garantia a elas vinculados, se houver, sendo todos assinados
eletronicamente por meio do Sistema de Assinatura Eletrdnica
e com Endosso Eletrénico em favor do Fundo, (ii) Termo de
Transferéncia assinado eletronicamente entre a Endossante e
o Fundo.

“Endossante”

UY3 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., instituicao
financeira, inscrita no CNPJ/MF sob n° 39.587.424/0001-30,
com sede na Av. Dr. Nilo Pecanha, 1221, sala 1302, CEP 91330-
000, Porto Alegre/RS.

“Endosso Eletronico”

E 0 endosso em preto realizado eletronicamente, em relacéo a
cada CCB adquirida pelo Fundo, realizado pela Endossante em
favor do Fundo.

“Eventos de
IAceleragao de Vencimento”

Os eventos definidos no paragrafo quinto do artigo 131 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja mudanca definitiva do
regime de amortizagcdo para a Amortizagcdo Sequencial,
independentemente de deliberacao pela Assembleia Geral.
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“Eventos de Avaliacao”

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia enseja a
imediata convocagcdao de Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar se tal evento deve ser considerado como um Evento
de Liquidagao Antecipada.

“Eventos de Desalavancagem”

Os eventos definidos no paragrafo segundo do artigo 131 deste
Regulamento, cuja verificagcao enseja mudanga temporaria do
regime de amortizagcdo das Cotas para a Amortizacao
Sequencial, independentemente de deliberacdo pela
Assembleia Geral, até que se verifiue um Evento de
Realavancagem.

“Eventos de Liquidacao
Antecipada”

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia enseja a
imediata notificagdo dos Cotistas e convocagao de Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidacao antecipada
do Fundo.

“Eventos de Realavancagem”

Os eventos definidos no paragrafo quarto do artigo 131 deste
Regulamento, cuja verificagcao enseja mudanca do regime de
amortizacao das Cotas para a Amortizagcdao Pro Rata,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Geral,
desde que ndo esteja em curso qualquer um dos Eventos de
Avaliacao, Eventos de Amortizacao Acelerada ou Eventos de
Liquidagao.

“Escriturador”

E a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES|
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

“Fundo”

FG NOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, constituido sob a forma de condominio
fechado.

"Fator de Ajuste de
IAlocacao Mezanino

A razao entre (i) Volume Disponivel para Pagamento de Meta
de Amortizacdo Mezanino e (ii) o valor agregado das Metas de
Amortizacao referentes as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, conforme calculado pela Administradora e
validado pela Gestora.

"Fator de Ajuste de
Alocacao Sénior"

A razdo entre (i) Volume Disponivel para Pagamento de Meta
de Amortizagao Sénior e (ii) o valor agregado das Metas de
Amortizacdo referentes as Cotas Seniores em circulacgao,
conforme calculado pela Administradora e validado pela
Cestora.

“Gestora”

E a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na
Avenida Pedroso de Morais, n°. 1.553, 5° Andar, Conjuntos 51/52,
Pinheiros, S3o Paulo/SP CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF|
sob 0 N°17.254.708/0001-71, credenciada como administradora
de carteira de valores mobiliarios pela Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM pelo Ato Declaratério n°13.427, expedido em
06 de dezembro de 2013.

“indice de Cobertura”

O indice de cobertura, conforme definido no Anexo VI, a ser

calculado pelo Gestor e monitorado pelo Administrador.
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“indice de Liquidez”

O indice de liquidez, conforme definido no Anexo VI, a ser
calculado pelo Gestor e monitorado pelo Administrador.

“Instituicées Autorizadas”

S30 as seguintes instituicdes financeiras, bem como as demais
entidades integrantes dos seus respectivos grupos
econdémicos: (a) Itall Unibanco S.A; (b) Banco Bradesco S.A; (c)
Banco Santander (Brasil) S.A.; (d) Banco do Brasil S.A;; e (e)
Caixa Econbmica Federal.

“Instru¢do CVM 489"

A Instrucdo CVM 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada.

“Investidores Autorizados”

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo, os quais
(@) quando da subscricao de Cotas no ambito de uma oferta
publica, realizada nos termos da Resolucao CVM 160, deverao
se enguadrar no conceito de Investidores Qualificados e /ou
agueles enquadrados na Resolucdo CVM n° 175/2022; e (b)
quando (1) da subscricao de Cotas Subordinadas pelo Cotista
Subordinado ou por suas partes relacionadas, ou (2) da
negociacao das Cotas no ambito do mercado secundario,
deverdao se enquadrar no conceito de Investidores
Qualificados.

“Investidores Profissionais”

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugcao CVM 30.

“Investidores Qualificados”

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugcao CVM 30.

“IPCA”

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

“Justa Causa”

Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada
justa causa a comprovacdo de gue a Gestora (a) atuou com
fraude ou violagao grave no desempenho de suas fungdes,
devidamente atestada por decisao judicial transitada em
julgado; ou (b) foi impedido de exercer permanentemente
suas atividades. Além das hipdteses previstas acima, a
decretacao de faléncia, recuperacao judicial, extrajudicial da
Gestora, ou descredenciamento, especificamente da Gestora
também sera considerada como Justa Causa.

“Lei 10.931”

A Lei n°10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

“Manual do FGTS”

O “Manual de Orientagdo as Instituicdes Financeiras -
Utilizagdo do Saque-Aniversario FGTS como Garantia na
Modalidade de Cessao Fiduciaria ou Alienacao Fiduciaria em
Operacdes De Crédito”, instituido por meio da Circular n°® 909,
de 25 de marcgo de 2020, e disponivel para consulta no website
da CEF, no seguinte endereco eletronico:

http://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx, pasta

FGTS - Manuais e Cartilhas Operacionais.

“Meta de Amortizagao”

A soma da Meta de Amortizagcdao de Principal e do Limite
Superior de Remuneracao.
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“Meta de Amortizagdo de
Principal”

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite
superior de amortizagdo de principal de tais Cotas,
determinada nos termos do artigo 114 deste Regulamento.

“Meta de Rentabilidade”

Com relacao a cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seu respectivo Suplemento.

“MP 2.200-02/01”

A Medida Proviséria n°® 2200-2, de 24 de agosto de 2007,
conforme alterada.

“Participacao da Cota no Saldo de|
Cotas Seniores”

Tem o significado que lhe é atribuido no artigo 88 paragrafo
primeiro deste Regulamento.

“Participacao da Cota no Saldo de
Cotas Subordinadas Mezanino”

Tem o significado que Ihe é atribuido no artigo 89 paragrafo
segundo deste Regulamento.

“Patrimonio Liquido”

Significa o somatorio dos valores dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo.

“Politica de Crédito”

A politica de crédito adotada, descrita no Anexo V a este
Regulamento.

“Plataforma UY3”

Plataforma eletrénica mantida pela Endossante e utilizada por
ele em relagcao ao processamento e monitoramento das
operacdes de empréstimo pessoal com garantia de cessao
fiduciaria ou alienac¢do fiduciaria de Saque-Aniversario.

“Politica de Cobranca”

Politica de cobranca descrita no Anexo Il a este Regulamento.

“Prazo de Duragio da Emissiao”

Prazo de duracao de cada emissao de Cotas, compreendido
entre a respectiva Data de Integralizacao Inicial e a respectiva
data de resgate, conforme disposto no respectivo Suplemento
da emissao.

“Preco de Aquisi¢ao”

O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa minima de
aquisicdo individual equivalente ou maior ao custo médio
ponderado das Subclasses de Cotas Superiores. Apurada da
seguinte forma:

Custo Médio das Cotas Superiores a.a
X (Patrimonio da Subclasse x Remuneracio da Cota a.a)

2 (Patrimonio da Subclasse)

Taxa Minima de Aquisicao a.a

Valor Nominal (¢)
= Dias Uteis Total

~ “Valor Aquisicio

onde:

Dias uteis| = |Numero de dias uteis entre a Data Vencimento e a Data
Total Aquisicao do Direito Creditorio.
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“Prazo para Integralizacido”

E o prazo em dias corridos, estipulado no suplemento e/ou
chamada de capital, para realizar as respectivas
integralizagcdes de Cotas pelos Cotistas.

“Razao de Subordinacio Junior”

Razao entre (a) o valor das Cotas Subordinadas Junior em
circulagao; e (b) o Patriménio Liquido do Fundo, conforme
apurada pela Administradora todo Dia Util e correspondente,
a No Minimo, a no Mminimo, 5% (sete inteiros e um meio
porcento).

“Razao de Subordinacgao
Mezanino”

Razao entre (@) soma de (1) o valor das Cotas Subordinadas,
Junior em circulagdo, e (2) o valor das Cotas Subordindas
Mezanino em circulacgao; e (b) o Patriménio Liquido do Fundo,
conforme apurada pela Administradora todo Dia Util ¢
correspondente, a no minimo, 10% (quinze por cento).

“Razao de Subordinaciao”

A soma da Razdo de Subordinagdo Mezanino e Razdo de
Subordinacao Junior.

“Regulamento”

O regulamento do Fundo.

“Relagdo Minima”

Razdao minima admitida entre o Patriménio Liquido e o
somatério do valor das Cotas Seniores em circulagao,
equivalente a 105% (cento e cinco por cento).

“Remuneracao”

Com relagdo a uma Data de Pagamento, a remuneracdo das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,
calculada nos termos deste Regulamento.

“Reserva de Liquidez”

A reserva a ser constituida pela Administradora para fazer
frente ao pagamento 1 (um) més de Meta de Rentabilidade e
Amortizacao de Principal a Cotistas Seniores e Cotistas
Mezanino do Fundo.

“Resolug¢dao CMN 2.907"

A Resolugcao do CMN n° 2907, de 29 de novembro de 2007,
conforme alterada.

“Resolucdao CVM 160”

A Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“Resolugcdao CVM 30"

A Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolu¢cdo CVM 175"

Significa a resolugcao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

“Saque-Aniversario”

Os recursos decorrentes dos saques anuais do FGTS,
decorrentes da situacdo de movimentacdao de que trata o
inciso XX do art. 20 da mencionada Lei n° 8.036, de 1990 (saque-
aniversario).

“SELIC"

Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.
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“Sistema de Assinatura Digital”

Sisterma disponibilizado por fornecedor

Fundo que permita a assinatura digital
Contratos de Promessa de Endosso e dos Termos de Endosso
com a utilizagao da
Brasileira de que trata a MP 2.200-2/01, sendo tais contratos|

contratado pelo
certificada dos

Infraestrutura de Chaves Publicas

criados, assinados, armazenados e acessados em ambiente
virtual, ou outro sistema de assinatura e certificacdo eletrénica
gue, em qualquer dos casos anteriores, seja compativel com a
MP 2.200-2/01 e seja aprovado, prévia e expressamente, pela
Administradora e pelo Custodiante, sem necessidade de
qualquer aprovagao dos Cotistas.

“Sistema de Assinatura
Eletronica”

Sistema disponibilizado por fornecedor contratado pela
Endossante que permita a assinatura eletronica certificada
das CCBs sem a utilizagdo da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira de que trata a MP 2.200-2/01, sendo tais|
contratos criados, assinados, armazenados e acessados em
ambiente virtual, ou outro sistema de assinatura e certificacdo
eletrébnica que, em qualquer dos casos anteriores, seja
compativel com a MP 2200- 2/01 e seja aprovado, prévia e
expressamente, pela Administradora e pelo Custodiante, sem

necessidade de qualquer aprovacao dos Cotistas.

“Suplemento”

Em conjunto ou isoladamente, representa o Suplemento das
Cotas Seniores e/ou o Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso.

“Taxa de Administracido”

A taxa devida nos termos previstos no Artigo 15 do
Regulamento.

“Taxa DI”

A variagao acumulada das taxas meédias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo’,
expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada com
base no informativo diario disponivel na pagina na internet da
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (http://www.b3.com.br)

“Termo de Transferéncia”

Cada termo de endosso, instrumento de promessa de cessao
ou contrato de cessdo dos Direitos Creditdrios, celebrado entre
a Endossante e o Fundo, por meio do qual serao identificados
os Direitos Creditérios Adquiridos por meio em cada Data de
Aquisicdo e Pagamento.

“Valor Unitario de Emissao”

O valor nominal unitario das Cotas, na Data de Integralizagao
Inicial da respectiva série ou classe, conforme aplicavel.

“Volume Disponivel
Pagamento de Meta
/Amortizagcdo Mezanino”

para
de

Com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas as classes
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, o volume de
recursos disponivel
Amortizacao (Remuneragao e a Amortizagao de Principal) com
referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino observada a
ordem de alocagao de recursos prevista neste Regulamento

para os pagamentos da Meta de
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“Volume Disponivel paraCom relagdo a uma Data de Pagamento, o volume de recursos
Pagamento de Meta deldisponivel para os pagamentos da Meta de Amortizacao
/Amortizacdo Sénior” (Remuneragao e a Amortizacao de Principal) com referéncia as

Cotas Seniores em circulacao, observada a ordem de alocagao
de recursos prevista neste Regulamento.
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ANEXO Il AO REGULAMENTO DO FUNDO
POLITICA DE COBRANCA
Produto: Saque Aniversario do FGTS

Considerando um curso normal da cobranca das parcelas averbadas pela UY3 SOCIEDADE DE
CREDITO DIRETO (“UY3 SCD") no portal Caixa Econémica Federal (“CEF”), esta tem por regra
interna fazer a liquidagao das parcelas diretamente na conta reserva da Instituicao Financeira
homologada, no caso na conta da UY3 SCD.

Normalmente, os valores sdo liquidados em conta até as 9:00 horas da manha do 1° dia Util de cada
més, qual contemplam todos os valores averbados somados, referentes aos aniversarios dos CPF
daquele més.

I - Na hipétese do atraso do pagamento, os procedimentos de cobranc¢a sao:

1) Validacao via portal da CEF através do link
https://acessoseguro.caixa.gov.br/internet.do?segmento=CONVENIADOO1&template=fug&urlCall
back=https://www.conectividadesocial.caixa.gov.br/sifug-web/principal.fug, se os créditos
averbados permanecem registrados e se ha qualquer tipo de notificagcao. Este acesso é restrito ha
apenas a instituicdo financeira homologada e/ou eventuais procuradores.

2) Comunicacdo para getraO6@caixa.gov.br, aos responsaveis do setor GETRA -
Relacionamento Tl Trabalhador:

o Rafael Shibuya - Consultor Matriz

. Emmanuele Pampolha de Macedo - Gerente Executivo

o Ivone Serafim Sereno-Consultor Matriz-GN Trabalhador FGTS

. Rogério Andrade de Freitas-Gerente Executivo-GN Trabalhador FGTS

o Jouse Pelat Guerra-Assistente Junior - Relacionamento Instituicdes Financeiras -CEFGP —
CN Suporte ao Pagamento do FGTS

. Jerusa da Silva Tocantins-Coordenadora de Centralizadora-CEFGP - CN Suporte ao

Pagamento do FGTS

II- Na hipétese do erro ou inconsisténcia por parte da CEF na averbacdo das parcelas que
ficaram em cessao fiduciaria da operacido do Saque Aniversario, os procedimentos seriam:

1) Validagao do protocolo gerado pela CEF no ato da operacao;
2) Notificagao a CEF via canal getraO6@caixa.gov.br para apuragao do erro e cobranca dos
valores nao recebidos;
3) Consulta do(s) saldo(s) do(s) CPF(s) verificando se foram devolvidos ao tomador
erroneamente pela CEF;
4) Reaverbagao do saldo se necessario para garantia da operagdao e comunicagao ao Fundo
cessionario;
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llI- Na hipétese do nao pagamento, ndo repasse da CEF ou mudanc¢a regulatéria do governo,
os procedimentos seriam:

1) Cobranga extrajudicial do Emitente e avalista da operacao, se aplicavel, no periodo de até
48 horas;

2) Notificacao extrajudicial a CEF, érgao responsavel do FGTS no periodo de 48 horas.

3) Caso o devedor nao honre o pagamento da parcela inadimplida, havera a negativagao

junto aos 6rgaos de protecao ao crédito, tai como SERASA e EQUIFAX; e
4) Protesto do CPF do tomador, se necessario.

IV - Cobranca Judicial do crédito inadimplido através de escritério juridico parceiro da UY3
SCD.
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ANEXO 11l AO REGULAMENTO DO FUNDO
MODELO DE SUPLEMENTOS

SUPLEMENTO DA 1° EMISSAO DE COTAS CLASSE SENIOR FG NOW DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Suplemento ao Regulamento para a 1* Emissao das Cotas classe Sénior do FG NOW FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), realizada nos termos do seu

Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

l. Data de Resgate: Data de Referéncia posterior ao 60 (sexagésimo) més a contar da Data da

1° Integralizacao das Cotas Seniores da 1° Série;

. Publico-alvo da Oferta: Investidor Profissional;

1. Sobretaxa Sénior: 3,5% a.a. (trés e meio por cento ao ano);

V. Meta de Rentabilidade: as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento serao

valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 1° Data de Integralizacdo de tais Cotas até
sua completa amortizagdao, nos termos deste Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacao didria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior;

V. Data de Emissao: A 1° Data de Integralizacao das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento;

VI. Quantidade de Cotas: 170.000 (cento e setenta mil) Cotas Seniores da 1* Emissao;
VII. Valor Total de Emissdo: R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais de reais);
VIII. Montante Minimo da Oferta: 1 (uma) Cota, no valor unitadrio equivalente a R$ 1.000,00 (mil

reais), equivalente ao montante total de R$ 1.000,00 (mil reais);

IX. Distribuicdo e Negociacdo: As Cotas de classe Unica da 17 emissao do Fundo serdo objeto
de distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476, de 19 de janeiro
de 2009, conforme alterada, exclusivamente para investidores profissionais, conforme definidos
pelo artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021. A Oferta sera liderada pela SOLIS
INVESTIMENTOS LTDA. inscrita ho CNPJ/ME sob n° 17.254.708/0001-71, gestora do Fundo e
instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios em regime de melhores
esforcos de colocagao. Sera admitida distribuicao parcial das Cotas objeto desta Oferta, sendo que
a manutengdo da Ofertas das Cotas esta condicionada a subscricdo no vencimento da oferta de,
no minimo, 1 (uma) Cota (“Montante Minimo da Oferta de Cotas”). Caso ocorra a distribuicao parcial
aqui referida, as Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas no prazo de
colocagdo serao canceladas pela Administradora. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da
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Oferta Restrita de Cotas, a Oferta Restrita sera cancelada sem necessidade de aprovagdao em
Assembleia Geral de Cotistas. Caso haja integralizagcao e a Oferta Restrita de Cotas seja cancelada
por ndo atingir o Montante Minimo da Oferta Restrita de Cotas, os valores referentes as Cotas ja
subscritas e integralizadas serao devolvidos aos respectivos cotistas ou investidores, conforme o
caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo em investimentos
temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacao, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados do cancelamento da Oferta Restrita de Cotas. As Cotas poderdo ser
registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA — Moédulo e Distribuicao de Ativos e
para negociagdo no mercado secundario no Médulo de Fundos — Fundos21, administrados e
operacionalizados pela B3.

Caso Oferta Restrita ndao seja encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do seu
inicio, a instituicao intermediaria responsavel pela colocagdao das Cotas devera informar a CVM

sobre os dados entao disponiveis da Oferta Restrita, complementando-os semestralmente até o
seu encerramento;

X. Periodo de Caréncia: O periodo entre a 1° Data de Integralizagdao de Cotas Seniores e a 24°

(vigésima quarta) Data de Referéncia a contar da 1° Data de Integralizagao das Cotas Seniores da
12 Série, inclusive;

XI. Meta de Amortizacao de Principal: Proporgdo do Valor Principal de Referéncia Corrigido,
determinada conforme a tabela abaixo, com relagdo a cada i-ésima Data de Pagamento, apds o
término do Periodo de Caréncia:

Més Posterior ao | Proporcao do  Valor
Término do Periodo de | Principal de Referéncia
Caréncia Corrigido
1 2,08%

2 2,13%

3 2,17%

4 2,22%

5 2,27%

6 2,33%

7 2,38%

8 2,44%

9 2,50%

10 2,56%

N 2,63%

12 2,70%

13 2,78%

14 2,86%

15 2,94%

16 3,03%

17 313%

18 3,23%

OUVIDORIA .
c—~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bogond

19 3,33%
20 3,45%
21 3,57%
22 3,70%
23 3,85%
24 4,00%
25 417%
26 4,35%
27 4,55%
28 4.76%
29 5,00%
30 5,26%
31 5,56%
32 5,88%
33 6,25%
34 6,67%
35 714%
36 7,69%
37 8,33%
38 9,09%
39 10,00%
40 1,11%
4] 12,50%
42 14,29%
43 16,67%
44 20,00%
45 25,00%
46 33,33%
47 50,00%
48 100,00%
XIlI. Prazo de Integralizacado: as integralizacdes serao a prazo, de acordo com as chamadas de

capital solicitadas pela Administradora, de acordo com instrucdes e orientacdes da Gestora, para
gue os Cotistas integralizem parcial ou totalmente as Cotas por eles subscritas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimentos, a ser celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e os Cotistas. As chamadas de capital ocorrerao na medida em que sejam
identificadas oportunidades de investimento em Direitos Creditdrios Elegiveis ou necessidades de
recursos para pagamento dos Encargos do Fundo;

XII. Prazo de Vencimento da Oferta: O prazo de vencimento da Oferta serd de 6 (seis) meses,
prorrogaveis por até 24 (vinte quatro) meses;

XIV.  Cotizacao: O valor da cota para fins de integralizacao, apds a 1° integralizacao, € o valor da
Cota de abertura do dia anterior ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias, observado o valor atribuido a cada
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classe de Cota conforme disposto no Regulamento.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no

plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que |hes sao atribuidos
no Regulamento.

kkk
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SUPLEMENTO DA 1° EMISSAO DE COTAS CLASSE SUBORDINADA MEZANINO FG NOW DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Suplemento ao Regulamento para a 1 Emissdao das Cotas classe Subordinada Mezanino do FG
NOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), realizada nos termos
do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

l. Data de Resgate: Data de Referéncia posterior ao 60 (sexagésimo) més a contar da Data da
1° Integralizagao das Cotas Subordinada Mezanino;

. PUblico-alvo da Oferta: Investidor Profissional;

1. Sobretaxa Mezanino: CDI + 5% a.a. (cinco por cento ao ano);

V. Meta de Rentabilidade: as Cotas Subordinadas Mezanino da série descrita neste

Suplemento serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 1° Data de Integralizacdo
de tais Cotas até sua completa amortizagdo, nos termos deste Regulamento. A Meta de
Rentabilidade sera determinada por meio da apropriagao diaria, sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Mezanino;

V. Data de Emissao: A 1° Data de Integralizagdao das Cotas Subordinadas Mezanino da série
descrita neste Suplemento;

VI. Quantidade de Cotas: 15.000 (quinze mil) Cotas;
VII. Valor Total de Emiss&o: R$ 15.000.000,00 (quinze milhdées de reais de reais);
VIII. Montante Minimo da Oferta: 1 (uma) Cota, no valor unitadrio equivalente a R$ 1.000,00 (mil

reais), equivalente ao montante total de R$ 1.000,00 (mil reais);

IX. Distribuicdo e Negociacdo: As Cotas de classe Unica da 1° emissao do Fundo serdo objeto
de distribuicao publica com esforcos restritos, nos termos da Instrugcdo CVM n° 476, de 19 de janeiro
de 2009, conforme alterada, exclusivamente para investidores profissionais, conforme definidos
pelo artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021. A Oferta sera liderada pela SOLIS
INVESTIMENTOS LTDA. inscrita ho CNPJ/ME sob n° 17.254.708/0001-71, gestora do Fundo e
instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios em regime de melhores
esforcos de colocagao. Sera admitida distribuicao parcial das Cotas objeto desta Oferta, sendo que
a manutengdo da Ofertas das Cotas esta condicionada a subscricdo no vencimento da oferta de,
no minimo, 1 (uma) Cota (“Montante Minimo da Oferta de Cotas”). Caso ocorra a distribuicao parcial
aqui referida, as Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas no prazo de
colocagdo serao canceladas pela Administradora. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da
Oferta Restrita de Cotas, a Oferta Restrita sera cancelada sem necessidade de aprovagdao em
Assembleia Geral de Cotistas. Caso haja integralizagcao e a Oferta Restrita de Cotas seja cancelada
por ndo atingir o Montante Minimo da Oferta Restrita de Cotas, os valores referentes as Cotas ja
subscritas e integralizadas serdo devolvidos aos respectivos cotistas ou investidores, conforme o
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caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo em investimentos
temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizagao, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados do cancelamento da Oferta Restrita de Cotas. As Cotas poderdo ser
registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA — Moédulo e Distribuicao de Ativos e
para negociagdo no mercado secundario no Médulo de Fundos — Fundos21, administrados e
operacionalizados pela B3.

Caso Oferta Restrita ndao seja encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do seu
inicio, a instituicao intermediaria responsavel pela colocagao das Cotas devera informar a CVM
sobre os dados entao disponiveis da Oferta Restrita, complementando-os semestralmente até o
seu encerramento.

X. Periodo de Caréncia: O periodo entre a 1° Data de Integralizagdo de Cotas Subordinada

Mezanino e a 24° (vigésima quarta) Data de Referéncia a contar da 1° Data de Integralizacao das
Cotas Subordinada Mezanino, inclusive;

XI. Proporcao de Amortizacdo de Principal: Proporgdo do Valor Principal de Referéncia

Corrigido, determinada conforme a tabela abaixo, com relacao a cada i-ésima Data de Pagamento,
apds o término do Periodo de Caréncia;

Més Posterior ao|Proporcao do  Valor
Término do Periodo de | Principal de Referéncia
Caréncia Corrigido
1 2,08%

2 2,13%

3 217%

4 2,22%

5 2,27%

6 2,33%

7 2,38%

8 2,44%

9 2,50%

10 2,56%

11 2,63%

12 2,70%

13 2,78%

14 2,86%

15 2,94%

16 3,03%

17 313%

18 3,23%

19 3,33%
20 3,45%

21 3,57%

22 3,70%
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23 3,85%
24 4,00%
25 417%
26 4,35%
27 4,55%
28 4.76%
29 5,00%
30 526%
31 5,56%
32 5,88%
33 6,25%
34 6,67%
35 7.14%
36 7,69%
37 8,33%
38 9,09%
39 10,00%
40 1,11%
4] 12,50%
42 14,29%
43 16,67%
44 20,00%
45 25,00%
46 33,33%
47 50,00%
48 100,00%
XII. Condicdes de Amortizacao e Resgate das Cotas: As Cotas poderao ser amortizadas,

mediante decisdo da Gestora sempre que verificada disponibilidade de recursos no Fundo em
decorréncia do pagamento da alienagao ou da liquidagao dos ativos que integram a sua carteira.
Referidas amortizacdes deverao ocorrer mediante deliberacdo da Gestora sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

XIII. Prazo de Integralizacao: as integralizagcdes serao a prazo, de acordo com as chamadas de
capital solicitadas pela Administradora, de acordo com instrucdes e orientacdes da Gestora, para
gue os Cotistas integralizem parcial ou totalmente as Cotas por eles subscritas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimentos, a ser celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e os Cotistas. As chamadas de capital ocorrerdo na medida em gue sejam
identificadas oportunidades de investimento em Direitos Creditérios Elegiveis ou necessidades de
recursos para pagamento dos Encargos do Fundo;

XIV. Prazo de Vencimento da Oferta: O prazo de vencimento da Oferta sera de 6 (seis) meses,
prorrogaveis por até 24 (vinte quatro) meses;

XV. Cotizacdo: O valor da cota para fins de integralizagao, apds a 1% integralizagao, € o valor da
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Cota de Abertura do dia anterior ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias, observado o valor atribuido a cada
classe de Cota conforme disposto no Regulamento.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no

plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que |hes sao atribuidos
no Regulamento.

kkk
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SUPLEMENTO DA 1° EMISSAO DE COTAS CLASSE SUBORDINADA JUNIOR FG NOW DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Suplemento ao Regulamento para a 1° Emissao das Cotas classe Subordinada Junior do FG NOW
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), realizada nos termos do seu
Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

l. Vencimento: Indeterminado;

. Publico-alvo da Oferta: Investidor Profissional;

1. Benchmark: As Cotas Classe Subordinada Junior nao possuem benchmark de
rentabilidade pré-definido, conforme disposto no §2° do Art. 5° do Regulamento;

V. Quantidade de Cotas: 15.000 (quinze mil) Cotas;

V. Valor Unitario das Cotas: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da 17 Integralizacdo. Demais

integralizagdes ocorrerao pelo valor da cota no dia do respectivo aporte;

VI Valor Total de Emissdo: R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais de reais);

VII. Montante Minimo da Oferta: 1 (uma) Cota, no valor unitario equivalente a R$ 1.000,00 (mil
reais), equivalente ao montante total de R$1.000,00 (mil reais);

VIII. Distribuicdo e Negociacdo: As Cotas de classe Unica da 17 emissdao do Fundo serdo objeto
de distribui¢cao publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugao CVM n° 476, de 19 de janeiro
de 2009, conforme alterada, exclusivamente para investidores profissionais, conforme definidos
pelo artigo 11 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021. A Oferta sera liderada pela SOLIS
INVESTIMENTOS LTDA, inscrita no CNPJ/ME sob n° 17.254.708/0001-71, gestora do Fundo e
instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios em regime de melhores
esforcos de colocacao. Serd admitida distribuicdo parcial das Cotas objeto desta Oferta, sendo que
a manutenc¢ao da Ofertas das Cotas esta condicionada a subscricdao no vencimento da oferta de,
no minimo, 1 (uma) Cota, no valor unitario equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais), equivalente ao
montante total de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Montante Minimo da Oferta de Cotas”). Caso ocorra a
distribuicdo parcial aqui referida, as Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas
no prazo de colocacao serao canceladas pela Administradora. Caso nao seja atingido o Montante
Minimo da Oferta Restrita de Cotas, a Oferta Restrita serd cancelada sem necessidade de
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas. Caso haja integralizagao e a Oferta Restrita de Cotas
seja cancelada por ndo atingir o Montante Minimo da Oferta Restrita de Cotas, os valores
referentes as Cotas ja subscritas e integralizadas serdao devolvidos aos respectivos cotistas ou
investidores, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do
Fundo em investimentos temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da data de
integralizacdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do cancelamento da Oferta Restrita de
Cotas. As Cotas serdo negociadas exclusivamente em ambiente escritural e ndo serdo registradas
para distribuicao no mercado primario no MDA - Moddulo e Distribuicao de Ativos e para
negociacao no mercado secundario no Moédulo de Fundos - Fundos2l, administrados e
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operacionalizados pela B3.

Caso Oferta Restrita ndo seja encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do seu
inicio, a instituicao intermediaria responsavel pela colocagcao das Cotas devera informar a CVM
sobre os dados entdo disponiveis da Oferta Restrita, complementando-os semestralmente até o
seu encerramento.

IX. Amortizacao: Podera ser realizada sempre que solicitada pelos Cotistas.
X. Condicdes de Amortizacao e Resgate das Cotas: As Cotas poderao ser amortizadas,

mediante decisdao da Gestora sempre que verificada disponibilidade de recursos no Fundo em
decorréncia do pagamento da alienagao ou da liquidagao dos ativos que integram a sua carteira.
Referidas amortizagdes deverao ocorrer mediante deliberagao da Gestora sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

XI. Prazo de Integralizacao: as integralizacdes serao a prazo, de acordo com as chamadas de

capital solicitadas pela Administradora, de acordo com instrucdes e orientacdes da Gestora, para
gue os Cotistas integralizem parcial ou totalmente as Cotas por eles subscritas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimentos, a ser celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e os Cotistas. As chamadas de capital ocorrerao na medida em que sejam
identificadas oportunidades de investimento em Direitos Creditérios Elegiveis ou necessidades de
recursos para pagamento dos Encargos do Fundo;

XII. Prazo de Vencimento da Oferta: O prazo de vencimento da Oferta sera de 6 (seis) meses,
prorrogaveis por até 24 (vinte quatro) meses;

XIII. Cotizacao: O valor da cota para fins de integralizacdo, apds a 1° integralizacdo, é o valor da
Cota de Fechamento do dia anterior ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias, observado o valor atribuido a cada
classe de Cota conforme disposto no Regulamento.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no
plural), gue ndo sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que Ihes sdo atribuidos
no Regulamento.

kkk

OUVIDORIA .
c—~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bogond

ANEXO IV AO REGULAMENTO DO FUNDO
PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacao de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado a Gestora, ou terceiro por ele
indicado, realizar a analise dos Documentos Comprobatérios por amostragem, observado o
disposto a seguir:

1. A Gestora recebera os Documentos Comprobatérios das Endossantes em até 10 (dez) dias
Uteis apods a cessao ou o endosso dos Direitos Creditorios, e analisara a referida documentagao que
evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item “a”, abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagdo de um
intervalo de confianca para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdao binomial
aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga,
visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os
Endossantes dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
contempla a verificagcdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme
abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por direitos creditérios integrante da carteira do
Fundo
(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

So -

_1
&

Ny

Erro Estimado
A Tamanho da Amostra

Ao N xn,
N +n,

N Populacao Total

' Fator Amostral
(c) verificacao fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;
(f) verificagdo das condigbes de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, caso
aplicavel, junto aos Agentes de Depdsito, conforme o caso, contratados pelo Custodiante; e
(9) Esta verificacao por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento

do Fundo e contemplara:

| - os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

Il - As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serao informadas, por
meio de relatério, a Administradora para as devidas providéncias.

Lastro de Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos
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Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante verificara, trimestralmente, de forma
individualizada e integral, o lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos ou substituidos no
trimestre em questao.
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ANEXO V AO REGULAMENTO DO FUNDO
PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

A presente politica de crédito tem por intuito definir niveis de analise, dado que os Direitos
Creditdérios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas distintas, bem
como gque a Endossante e Devedores também poderao ser diversificados, dado que dependera de
fatores como seu setor de atuacgao, sua regido de localizagdo, o tipo de financiamento e da
estrutura da operacao financeira relacionada. Outro aspecto que demanda flexibilidade € a
instabilidade dos mercados financeiros nos Ultimos anos, impactando de forma relevante o
mercado brasileiro e, por sua vez, ocasionando mudangas bruscas nas regulamentacdes e
legislagcdes que controlam todo o mercado de crédito brasileiro.

As orientacdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagao e apresentam uma descricao
genérica dos procedimentos que serao adotados pela Gestora na avaliagao e selegcao dos Direitos
Credito rios, levando em consideragao os processos de originagao dos Direitos Creditérios e as
politicas de concessao de crédito da Endossante, nao sendo possivel um maior detalhamento dos
mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados. Assim sendo, o escopo desta politica de crédito
é constituir um guia de referéncia para a Gestora, nao necessariamente um manual fixo de regras
e procedimentos.

Além das previsdes desta politica, deverao ser seguidos estritamente os procedimentos definidos
no Regulamento, principalmente os Critérios de Elegibilidade e os limites de concentragao do
Patriménio Liquido.

Etapas de anadlise dos Direitos Creditérios
A avaliacao e a selecdo dos Direitos Creditérios poderao envolver as seguintes etapas:

(@) realizacdo de diligéncia em relacdo aos Direitos Creditoérios, a Endossante e ao Devedor,
consistente na obtencao das informacgdes consideradas necessarias para a avaliagao de crédito,
baseada em informacdes disponibilizadas pela Endossante, bem como obtidas de fontes publicas
e/ou privadas;

(b) avaliagao de crédito, que levara em consideracao os seguintes aspectos, dentre outros: (1)
estratégia de negdcios, projecdes financeiras, perspectivas do setor, perfil de endividamento atual
e necessidades futuras, qualidade de gestao, histdrico de desempenho financeiro e estratégico do
respectivo Devedor; e (2) eventuais garantias disponiveis;

(c) analise dos Documentos Comprobatorios;
(d) analise de risco do Devedor: os Devedores serao analisados pelo gestor quanto a capacidade

de pagamento do mesmo de honrar o direito creditd rio e histérico de pagamento dos Direitos
Creditd rios ja cedidos;

(e) analise de risco relacionado as taxas de juros praticadas nas operag¢des de crédito garantidas
pela Cessao Fiduciaria ou Alienagao Fiduciaria, as quais deverao ser inferiores ao limite de que trata
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o art. 4°, 8§ 3°, inciso I, do Decreto n° 8.690, de 11 de marco de 2016, de modo que as taxas de juros
cobradas estarao limitadas ao percentual estabelecido em ato do Ministro de Estado da Fazenda;

(f) analise de risco sobre a Cessao Fiduciaria e Alienacao Fiduciaria e, por conseguinte, a
constituicdao da CCB, que deverao respeitar o percentual dos saldos das contas vinculadas do FGTS
do Devedor que devera ser bloqueado para movimentagdes de saques, na data da contratacao,
em valor suficiente para que, aplicada a aliquota correspondente ao saldo da conta e somada a
parcela adicional, estabelecidas no Anexo a Lei n°® 8.036, de 1990, ou em suas alteragdes posteriores,
seja possivel efetuar os saques-aniversario em valor equivalente aos Direitos Creditérios
Adquiridos ou Direitos Creditérios Cedidos ou Alienados Fiduciariamente; e

(g) analise de risco sobre a Cessao Fiduciaria e Alienagao Fiduciaria e, por conseguinte, a
constituicdo da CCB, que deverdo respeitar a premissa de que os Saques-Aniversario do FGTS
devem ser contratados por prazos fixos, prorrogaveis mediante a anuéncia do Devedor.

Apods a analise inicial da Endossante, serao celebrados os Contratos de Cessao ou Termo de de
Endosso, contendo os termos e as condicdes que deverdo ser observados a cada endosso de
Direitos Creditdrios ao Fundo. Apds a analise da Endossante e do(s) Devedores(s), a Gestora
selecionard os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pelo Fundo. A cada endosso ou
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, serd celebrado um Termo de Transferéncia com a
Endossante. O Fundo, representado pela Administradora, e a Endossante assinarao o Termo de
Transferéncia por meio eletrénico.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras maidsculas no presente
Anexo, quando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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