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SOLIS

1. Objetivo

O Objetivo desta Politica é estabelecer diretrizes para a divisdo de ordens de valores
mobiliarios entre os Veiculos de Investimento (“Fundos”), sob gestdo da Solis
Investimentos Ltda. (“Solis” ou “Gestora”), em conformidade como o disposto nas
Normas e Regulamentacdes do Mercado Financeiro e de Capitais por meio de critérios
justos e passiveis de verificacao.

2. Abrangéncia

As diretrizes descritas nesta Politica devem ser observadas por todos os colaboradores
envolvidos nas atividades relacionadas a alocacéo dos ativos negociados pelos fundos
sob gestdo da Solis.

3. Metodologia

A Solis é uma gestora focada em ativos de crédito, em especial em ativos de crédito
estruturado. Por essa razdo, uma parcela relevante das suas operacdes acontece no
mercado primario, ao preco de emissao ou pre¢o de emissao corrigido pro-rata temporis.
Dessa forma, em seu fluxo usual de operacdes, existem fundamentalmente dois
conflitos potenciais relacionados ao rateio de ordens que devem ser enderecados por
essa politica: (a) diferencas de preco e (b) diferencas de alocagdo (quantidade).

a) Diferencas de preco (mais relevantes em operacdes no mercado
secundario):

Ordens de compra ou venda de um mesmo ativo que vierem a ser transmitidas
por mais de um fundo, em um mesmo momento, serdo rateadas pelo pre¢co meédio
de forma a garantir condi¢cdes equitativas para cada um dos veiculos de
investimento.

Ordens de compra e venda de um mesmo ativo que vierem a ser transmitidas
por mais de um fundo, em momentos distintos, serédo alocadas em cada um dos
veiculos respeitando-se a cronologia de transmissao da ordem.

b) Diferencas de alocacdo (mais relevantes em operagdes no mercado
primario):

Respeitados o regulamento dos fundos investidores, a disponibilidade de caixa
no momento da aquisi¢cdo, o estoque do ativo existente na carteira e o publico-
alvo do fundo investidor, um mesmo ativo sera distribuido entre os varios fundos
de uma mesma estratégia, respeitando-se a propor¢do entre o patrimoénio de
cada fundo e o patriménio total da estratégia.

O agrupamento de ordens é permitido, sendo que, quando for esse o caso, 0s
fundos deverdo ser atendidos ao mesmo preco; equivalente ao pre¢co meédio
ponderado das ordens executadas.

4. Excecles
Excecbes as regras de rateio de ordens deverdo ser justificadas para a area de

Compliance pelo gestor do fundo que transmitiu a ordem, através de e-mail apontando
as justificativas para que as regras da politica ndo tenham sido efetivamente cumpridas.
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5. Restricdes Especificas

Na hipétese de algum fundo possuir restricbes especificas a um determinado ativo,
dadas pelo seu regulamento, mandato ou por normas determinadas pelos reguladores
e/ou autorreguladores, esse fundo pode receber uma alocacdo diferente daquela
prevista pelas regras dessa politica.

6. Documentacédo e Conferéncia dos Processos

A area de Risco e Compliance sera copiada nas trocas de e-mails referente ao processo
de boletagem, com o objetivo de verificar a adequacdo dos precos e mitigar erros ou
alocacdes indevidas em relacéo ao definido pela Politica.

Caso a regra nao seja satisfeita, o responsavel pela operacdo sera questionado e
devera enviar uma justificativa por e-mail a area responsavel de Risco e Compliance,
que ir4 analisar o ocorrido e se manifestar sempre que entender que existe um aparente
conflito de interesses, apontando caminhos para que o procedimento seja ajustado.

Este registro deve ser realizado pelo gestor ao diretor de Investimentos com cépia ao
responsavel por Risco e Compliance, com a descri¢cdo da operacao e a justificativa para
a solicitacdo da excecdo. Esse e-mail devera ser arquivado junto com as ordens
realizadas no dia.

Qualquer evento atipico que venha ocorrer, como casos de erro ou incompatibilidade de
preco, devera ser discutido com o Diretor de Investimentos e o Compliance, bem como,
ser documentado e arquivado com o registro do processo.

7. Revisao e Atualizacao
Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteragdo acontecerd caso seja

constatada necessidade de atualizagédo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a
qualquer tempo em razéo de circunstancia que demandem tal providéncia.

Controle de Data de Modificado por Descri¢cdo da mudanca
versdes aprovacao
01 2016 Paulo Fleury Verséo Inicial
02 2017 Paulo Fleury Atualizacdo anual
03 2018 Ricardo Valenciano Atualizacdo anual
04 2019 Ricardo Valenciano Revisdo Interna
05 2020 Ricardo Valenciano Atualizacdo anual
06 2021 Ricardo Valenciano Atualizacdo anual
07 2022 Ricardo Valenciano Atualizacdo anual
08 2023 Ricardo Valenciano Atualizacdo anual
09 2024 Ricardo Valenciano Atualizacdo anual
8. Duvidas

Havendo Duvidas, favor contatar a Area de Compliance.
Telefone: +55 11 3031-7370, ramal 205.
E-mail: compliance@solisinvestimentos.com.br
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